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Glossar

Im Folgenden mochten wir Thnen einige wichtige Begriffe, die in den Allgemeinen Versicherungsbedingungen verwendet werden
und dort in kursiven KAPITALCHEN gesetzt sind, erlautern. Diese Erlauterungen sind Teil der Allgemeinen Versicherungsbedingun-

gen.

BEWERTUNGSRESERVEN

Als Bewertungsreserven bezeichnen wir den Wert, der ent-
steht, wenn der Marktwert der Kapitalanlagen tiber dem Wert
liegt, mit dem die Kapitalanlagen im Geschéftsbericht ausge-
wiesen sind.

BORSENTAG

Borsentage sind die Tage, an denen an einer bestimmten
Borse Handel stattfindet.

DAUERHAFT (NAHE) ANGEHORIGE

Als dauerhaft (nahe) Angehorige bezeichnen wir Personen,
deren Angehdrigenstatus im Sinne von § 4 Absatz 1 Nr. 5
Buchstabe b) Versicherungsteuergesetz (VersStG) auch nach
der Beendigung des den Angehdrigenstatus begriindenden
Naheverhaltnisses (z.B. durch Ehe, eingetragene Lebenspart-
nerschaft, Pflegekindverhaltnis, eheahnliche oder lebenspart-
nerschaftsahnliche Lebensgemeinschaft, Verldbnis) rechtlich
bestehen bleibt.

Keine dauerhaft (nahe) Angehdrigen sind daher z.B. Pflege-
kinder, Verlobte, Stiefkinder, Stiefeltern und Partner einer ehe-
ahnlichen oder lebenspartnerschaftsahnlichen Lebensge-
meinschaft.

DECKUNGSKAPITAL

Das Deckungskapital ist die mit den RECHNUNGSGRUNDLAGEN
der Beitragskalkulation berechnete DECKUNGSRUCKSTELLUNG.

DECKUNGSRUCKSTELLUNG

Eine Deckungsriickstellung missen wir bilden, um zu jedem
Zeitpunkt den Versicherungsschutz gewahrleisten zu kénnen.

FONDSGEBUNDENES DECKUNGSKAPITAL

Das fondsgebundene Deckungskapital wird durch die auf Ih-
ren Vertrag entfallenden Anteileinheiten gebildet. Den Wert
des fondsgebundenen Deckungskapitals ermitteln  wir
dadurch, dass wir die Anzahl der auf Ihren Vertrag entfallen-
den Anteileinheiten mit dem am jeweiligen Stichtag ermittelten
Wert einer Anteileinheit multiplizieren.

FREIE FONDS

Als freie Fonds bezeichnen wir alle Publikumsfonds, die in die-
sen Vertrag eingeschlossen werden kénnen. Den Gegensatz
zu den freien Fonds bilden die PANGAEA LIFE FONDS.

KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT

Mit dem Begriff Kapitalanlagegesellschaft bezeichnen wir eine
Verwaltungsgesellschaft gemafl § 1 Absatz 14 Kapitalanlage-
gesetzbuch (KAGB).

KONVENTIONELLES SICHERUNGSVERMOGEN

Das konventionelle Sicherungsvermégen ist die Summe aller
unserer Vermodgenswerte, die der Bedeckung unserer versi-
cherungstechnischen Rickstellungen (z.B. konventionelles
Deckungskapital), Verbindlichkeiten o.a. dient.

LASTSCHRIFTVERFAHREN

Lastschriftverfahren bedeutet, dass wir Ihre Beitrdge von ei-
nem Konto einziehen.

MONATSULTIMO

Der Monatsultimo ist der letzte Tag eines Monats, an dem
Banken in fur den Fonds relevanten Landern fur den Ge-
schéftsbetrieb gedffnet sind. D.h. meist handelt es sich um den

letzten Tag des Monats. Fallt aber z.B. der 30.04. auf einen
Samstag, so ist der 29.04. der Monatsultimo.

PANGAEA LIFE FONDS

Die Pangaea Life Fonds sind institutionelle nachhaltige Sach-
wertefonds, fir die eingeschrankte Kauf- und Verkaufsrege-
lungen gelten. Sie unterscheiden sich von Publikumsfonds da-
rin, dass ihr direkter Erwerb nur erfahrenen (institutionellen)
Investoren offensteht.

RECHNUNGSGRUNDLAGEN

Zu den Rechnungsgrundlagen gehoren die verwendete Ster-
betafel, der Rechnungszins und die Kostensatze. Der Sterbe-
tafel kann entnommen werden, wie hoch die restliche statisti-
sche Lebenserwartung ist.

RENTENFAKTOR

Der Rentenfaktor gibt an, wie viel Rente wir lhnen je 10.000
Euro DECKUNGSKAPITAL, das zu RENTENZAHLUNGSBEGINN in
Ihrem Vertrag vorhanden ist, zahlen. (néhere Einzelheiten
siehe § 2 Absatz 2)

RENTENZAHLUNGSBEGINN

Der Rentenzahlungsbeginn ist das Datum, an dem Sie die
erste Rente aus diesem Vertrag von uns gezahlt bekommen.
Den vereinbarten Rentenzahlungsbeginn kénnen Sie dem
Versicherungsschein entnehmen. Der vereinbarte Rentenzah-
lungsbeginn kann noch in bestimmten Grenzen verschoben
werden.

RUCKNAHMEPREIS

Mit Riicknahmepreis bezeichnen wir bei den FREIEN FONDS
den von der KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT verdffentlichten
Riicknahmepreis zum jeweiligen Stichtag. Bei den Pangaea
Life Fonds bezeichnen wir damit den Nettoinventarwert pro
Anteil zum jeweiligen Stichtag.

SONDERVERMOGEN

Investmentfonds sind ein Sondervermdgen. Das Sonderver-
maogen ist das Anlagekapital der Fondsanleger, das — wie der
Name sagt — vom Vermdogen der Investmentgesellschaft ge-
trennt ist. Dadurch ist jedes Sondervermdgen vor dem Zugriff
der Investmentgesellschaft selbst oder ihrer Glaubiger (auch
im Insolvenzfall) geschitzt.

TEXTFORM

Um die Textform zu erfiillen, geniigt eine Erklarung in Papier-
form, aber auch z.B. eine E-Mail.

UNVERZUGLICH

Unverziglich heif3t, dass die erforderliche Handlung ohne
schuldhaftes Zégern durchgefiihrt wird.

VERSICHERTE PERSON

Versicherte Person ist die Person, auf deren Leben die Versi-
cherung abgeschlossen ist.

VERSICHERUNGSNEHMER

Der Versicherungsnehmer ist unser Vertragspartner. Die
Rechte und Pflichten aus diesem Vertrag betreffen vorrangig
den Versicherungsnehmer.
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Mit diesen Versicherungsbedingungen wenden wir uns an Sie als unseren VERSICHERUNGSNEHMER und Vertragspartner. Die sich aus
den gesetzlichen Vorschriften und den Allgemeinen Bedingungen ergebenden Rechte und Pflichten gelten fiir den VERSICHERUNGS-
NEHMER; einzelne Vorschriften auch fir die VERSICHERTE PERSON.

§ 1 Was ist eine fondsgebundene Rentenversicherung? RENTENZAHLUNGSBEGINN der 01.08.2024 ist, dann wird der

M)

@

©)

4)

©)

Die fondsgebundene Rentenversicherung bietet vor REN-
TENZAHLUNGSBEGINN Versicherungsschutz unter unmittel-
barer Beteiligung an der Wertentwicklung eines SONDER-
VERMOGENS (Anlagestock).

Der Anlagestock besteht aus Anteileinheiten an Fonds,
insbesondere unserer PANGAEA LIFE FONDS und ggf. aus
Anteileinheiten FREIER FONDS, an die die Leistungen aus
Ihrem Vertrag gebunden sind. Der Anlagestock wird ge-
sondert von unserem sonstigen Vermdgen (KONVENTIO-
NELLEN SICHERUNGSVERMOGEN) angelegt. Die auf Ihren
Vertrag entfallenden Anteileinheiten bilden das FONDSGE-
BUNDENE DECKUNGSKAPITAL. Die Anteileinheiten eines
Fonds bezeichnen wir dabei als Teildeckungskapital. Die
Anteileinheiten unserer Pangaea Life Fonds werden nicht
an einer Borse gehandelt.

Mit RENTENZAHLUNGSBEGINN entnehmen wir dem Anlage-
stock die auf lhren Vertrag entfallenden Anteileinheiten
und legen deren Wert in unserem KONVENTIONELLEN SI-
CHERUNGSVERMOGEN an.

Der Wert einer Anteileinheit wird mit dem RUCKNAHME-
PREIS angesetzt.

Soweit die Ertrage der im Anlagestock enthaltenen Ver-
mogenswerte nicht ausgeschuttet werden, flieBen sie un-
mittelbar dem Anlagestock zu und erhéhen damit den
Wert der Anteileinheiten. Ertrage, die ausgeschiittet wer-
den, und Steuererstattungen rechnen wir in Anteileinhei-
ten um und schreiben sie den einzelnen Versicherungs-
vertragen gut.

Die Entwicklung der Vermdgenswerte des Anlage-
stocks ist nicht vorauszusehen, daher kdnnen wir vor
RENTENZAHLUNGSBEGINN die Hohe der Rente nicht ga-
rantieren. Sie haben die Chance, bei Kurssteigerun-
gen einen Wertzuwachs zu erzielen. Im Gegenzug tra-
gen Sie aber auch das Risiko der Wertminderung bis
hin zum Totalverlust. Wertminderungen bis hin zum
Totalverlust kdnnen auch bei unplanmafigen Veran-
derungen (siehe 88 16 und 18) entstehen, beispiels-
weise kann die KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT die Riick-
nahme der Anteile aussetzen. Bei Werten, die nicht in
Euro gefihrt werden, kdnnen Schwankungen der
Wahrungskurse den Wert der Anlage zusétzlich beein-
flussen. Das bedeutet, dass die Rente je nach Entwick-
lung der Vermdgenswerte des Anlagestocks hoher
oder niedriger ausfallen wird.

Die Hohe der Rente ist vom Wert des FONDSGEBUNDENEN
DECKUNGSKAPITALS abhéngig. Das FONDSGEBUNDENE DE-
CKUNGSKAPITAL ergibt sich aus der Anzahl der auf Ihren
Vertrag entfallenden Anteileinheiten an PANGAEA LIFE
FONDS und FREIEN FONDS.

Den Wert des FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITALS er-
mitteln wir dadurch, dass wir die Anzahl der auf lhren Ver-
trag entfallenden Anteileinheiten zum RENTENZAHLUNGS-
BEGINN mit dem Wert einer Anteileinheit multiplizieren.

Dabei wird der Wert einer Anteileinheit am MONATSULTIMO
des Vormonats zugrunde gelegt (wenn z.B. der

Anteilswert des 31.07.2024 verwendet).

§ 2 Welche Leistungen erbringen wir?
Unsere Leistungen ab RENTENZAHLUNGSBEGINN

(1) Wenn die VERSICHERTE PERSON den vereinbarten RENTEN-
ZAHLUNGSBEGINN erlebt, zahlen wir die gemall Absatz 2
ermittelte Rente, solange die VERSICHERTE PERSON lebt.
Die Rente wird von uns monatlich gezahlt.

Wenn fir die Rentenbezugszeit eine garantierte Renten-
steigerung vereinbart ist, wird die Rente jedes Jahr um den
vereinbarten Steigerungssatz erhéht. Die Erhéhung findet
am Jahrestag des RENTENZAHLUNGSBEGINNS statt, erst-
mals ein Jahr nach Ubergang auf Rentenbezug.

(2) Die Hohe der Rente wird aus dem zu RENTENZAHLUNGS-
BEGINN vorhandenen Wert des FONDSGEBUNDENEN DE-
CKUNGSKAPITALS (siehe 8 1 Absatz 5) und dem vereinbar-
ten RENTENFAKTOR ermittelt.

Der RENTENFAKTOR gibt an, wie viel Rente wir lhnen je
10.000 Euro FONDSGEBUNDENES DECKUNGSKAPITAL, das
zu RENTENZAHLUNGSBEGINN in |hrem Vertrag vorhanden
ist, zahlen. Im Versicherungsschein dokumentieren wir ei-
nen Mindest-RENTENFAKTOR. Diesen haben wir nach ver-
sicherungsmathematischen Grundséatzen vorsichtig kalku-
liert (vgl. § 28), da Kosten, Sterblichkeit und Zins Schwan-
kungen unterliegen kdnnen. Wenn die bei RENTENZAH-
LUNGSBEGINN dann aktuellen RECHNUNGSGRUNDLAGEN ei-
nen hoheren RENTENFAKTOR ergeben, so wird die Rente
mit diesem aktualisierten hoheren RENTENFAKTOR be-
stimmt.

Die Hohe der Rente ist ab RENTENZAHLUNGSBEGINN garan-
tiert (garantierte Rente).

Ergibt sich bei RENTENZAHLUNGSBEGINN eine Monatsrente
von weniger als 50 EUR, wird anstelle einer Rente eine
Kapitalabfindung geméanr Absatz 5 erbracht.

Um eine monatliche Rente von 50 EUR zu erreichen, kén-
nen Sie auf Antrag eine Zuzahlung leisten. Die erforderli-
che Hohe wird von uns so berechnet, dass sich aus dem
vorhandenen FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITAL und
der Zuzahlung mit den dann aktuellen RECHNUNGSGRUND-
LAGEN eine Rente von 50 EUR ergibt. § 15 findet keine An-
wendung.

Abrufoption

(3) Sie kdnnen den vereinbarten RENTENZAHLUNGSBEGINN um
bis zu finf Jahre vorziehen (Abrufphase). Der Antrag auf
vorgezogene Rentenzahlung muss mindestens zehn Tage
vor dem gewunschten Termin in TEXTFORM bei uns einge-
gangen sein.

Eine Kapitalabfindung nach Absatz 5 ist in diesem Fall
nicht moglich. Wenn Sie sich das Kapital auszahlen lassen
wollen, missen Sie den Vertrag gemaf § 21 kundigen.

Durch das Vorziehen des Leistungszeitpunktes verringert
sich in der Regel der RENTENFAKTOR. Damit andert sich
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die Hohe der Rente. Die RECHNUNGSGRUNDLAGEN fir die
Berechnung des Mindest-RENTENFAKTORS werden beibe-
halten.

Verlangerungsoption

(4) Sie kbnnen den RENTENZAHLUNGSBEGINN bis zu 20 Jahre
Uber den ursprunglich vereinbarten Termin hinaus ver-
schieben, langstens jedoch bis zum Alter 85 der VERSI-
CHERTEN PERSON (Verlangerungsphase). Wenn der Ver-
trag nicht beitragsfrei gestellt ist und auch nicht beitrags-
frei gestellt wird, verlangert sich die Beitragszahlungs-
dauer entsprechend. Der Antrag auf Verschiebung des
RENTENZAHLUNGSBEGINNS muss mindestens drei Monate
vor dem urspriinglich vereinbarten Termin bei uns einge-
gangen sein.

Wenn Sie mit uns eine Garantielaufzeit vereinbart haben,
kiirzen wir diese gegebenenfalls auf die maximale steuer-
lich als Leibrente anerkannte Dauer.

Ein spaterer RENTENZAHLUNGSBEGINN fiihrt in der Regel zu
einer Erhéhung des RENTENFAKTORS. Bei der Berechnung
des Mindest-RENTENFAKTORS unterscheiden wir zwischen
den Jahren 1 bis einschlieBlich 5 und den Jahren 6 bis
einschlieBlich 20 der Verlangerungsphase (siehe § 28).
Die Berechnung der monatlichen Rente erfolgt gemaf Ab-
satz 2.

Fir den spateren RENTENZAHLUNGSBEGINN gelten die glei-
chen Gestaltungsmdglichkeiten wie fur den urspriingli-
chen RENTENZAHLUNGSBEGINN. Die Fristen gemaR Ab-
satz 5 gelten dann fiir den neuen RENTENZAHLUNGSBEGINN
entsprechend.

Kapitalabfindung

(5) Sie kdnnen verlangen, dass wir statt der Renten eine ein-
malige Leistung (Kapitalabfindung) zum Falligkeitstag der
ersten Rente zahlen. Dazu muss die VERSICHERTE PERSON
diesen Termin erleben. Dies gilt nicht, wenn Sie sich fiir
die Abrufoption nach Absatz 3 entschieden haben.

Die Kapitalabfindung kann ganz oder teilweise erfolgen,
d.h. es kann auch eine Teilrente bestehen bleiben, wobei
die Mindestrente von 50 EUR monatlich nicht unterschrit-
ten werden darf.

Fir die Antragsfrist gilt:

Wenn fir den Todesfall nach RENTENZAHLUNGSBEGINN
eine Garantielaufzeit von mindestens finf Jahren oder die
Riickzahlgarantie vereinbart ist, muss der Antrag spates-
tens drei Monate vor RENTENZAHLUNGSBEGINN in TEXT-
FORM bei uns eingehen, ansonsten muss der Antrag spa-
testens drei Jahre vor RENTENZAHLUNGSBEGINN in TEXT-
FORM bei uns eingehen.

Mit Zahlung der vollstandigen Kapitalabfindung endet der
Vertrag.

Kapitalabfindung der Garantielaufzeit

(6) Wenn Sie mit uns eine Garantielaufzeit vereinbart haben,
kénnen Sie nach RENTENZAHLUNGSBEGINN beantragen,
dass die noch ausstehenden, in die Garantielaufzeit fal-
lenden garantierten Renten mit dem Rechnungszins auf
den Auszahlungszeitpunkt abgezinst in einem Betrag aus-
gezahlt werden. Ihr Anspruch auf weitere Renten, die nach
Ablauf der Garantielaufzeit ggf. fallig werden, bleibt dabei
erhalten. Fir die Bearbeitung berechnen wir Kosten (siehe
§ 27).

Weitere Gestaltungsmaoglichkeiten

(7) Bieten wir zum RENTENZAHLUNGSBEGINN fur neu abzu-
schlieRende fondsgebundene Rentenversicherungen an-
dere Verrentungsoptionen an (z.B. andere Todesfallleis-
tungen), so besteht die Mdglichkeit kostenlos diese neue
Form der Kapitalverrentung zu wéhlen. In diesem Fall fin-
det der im Versicherungsschein ausgewiesene Mindest-

RENTENFAKTOR keine Anwendung. Eine andere Verren-
tungsoption kann nur gewahlt werden, wenn sich dadurch
die Art der Besteuerung lhres Vertrages nicht &ndert.

Auch die bei Abschluss gewahlte Todesfallleistung fiir den
Rentenbezug (siehe Absatz 10) kann vor RENTENZAH-
LUNGSBEGINN noch angepasst werden:

- die Garantielaufzeit kann verlangert oder verkirzt wer-
den,

- statt einer Garantielaufzeit nach Absatz 10a kann eine
Riickzahlgarantie nach Absatz 10b gewahlt werden,

- statt einer Rickzahlgarantie nach Absatz 10b kann eine
Garantielaufzeit nach Absatz 10a gewahlt werden.

Fir die Antragsfristen gilt:

Wenn fir den Todesfall nach RENTENZAHLUNGSBEGINN
eine Garantielaufzeit von mindestens funf Jahren oder
eine Rickzahlgarantie eingeschlossen ist, muss der An-
trag spatestens drei Monate vor RENTENZAHLUNGSBEGINN,
ansonsten spétestens drei Jahre vor RENTENZAHLUNGSBE-
GINN in TEXTFORM bei uns eingehen.

Unsere Leistung bei Tod der VERSICHERTEN PERSON

®)

)

(10)

(11)

Wenn die VERSICHERTE PERSON vor dem RENTENZAH-
LUNGSBEGINN bzw. vor dem Beginn der fondsgebunde-
nen Auszahlungsphase (siehe §3) stirbt, zahlen wir den
Wert des FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITALS l|hres
Vertrages, mindestens jedoch die fur die Fondsversiche-
rung eingezahlten Beitrdge abziglich getétigter Entnah-
men gemal § 21 Abséatze 1 und 6.

Den Wert des FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITALS fur
die Todesfallleistung ermitteln wir mit dem Anteilswert am
MONATSULTIMO der an oder vor dem Tag liegt, in dem uns
die Mitteilung uber den Todesfall (Meldedatum) zugegan-
gen ist (wird der Tod z.B. am 05.08.2024 gemeldet, so wird
der Anteilswert vom 31.07.2024 verwendet). Wird fur ei-
nen in den Vertrag eingeschlossenen Fonds dauerhaft
kein Anteilswert mehr bestimmt (z.B. weil der Fonds im
Zeitraum zwischen Todestag und Meldedatum geschlos-
sen wurde) gilt stattdessen: Den Wert des FONDSGEBUN-
DENEN DECKUNGSKAPITALS fiur die Todesfallleistung ermit-
teln wir mit den Anteilswerten am letzten MONATSULTIMO
vor dem Todestag. Bei der Bestimmung der Anzahl der auf
den Vertrag entfallenden Anteileinheiten ist der Todestag
maf3geblich.

Etwa Uberzahlte Beitrage werden erstattet.

a) Wenn Sie mit uns eine Garantielaufzeit vereinbart ha-
ben und die VERSICHERTE PERSON nach dem RENTEN-
ZAHLUNGSBEGINN stirbt, gilt Folgendes: Wir zahlen die er-
mittelte Rente bis zum Ende der Garantielaufzeit. (Bei-
spiel: Haben Sie eine Garantielaufzeit von zehn Jahren
vereinbart und die VERSICHERTE PERSON stirbt drei Jahre
nach Rentenbeginn, zahlen wir noch sieben Jahre lang
die ermittelte Rente.) Wenn Sie mit uns keine Garantie-
laufzeit vereinbart haben oder die VERSICHERTE PERSON
nach Ablauf der Garantielaufzeit stirbt, erbringen wir bei
Tod der VERSICHERTEN PERSON keine Leistung, und der
Vertrag endet.

b) Wenn Sie mit uns die Riickzahlgarantie vereinbart
haben und die VERSICHERTE PERSON nach dem RENTEN-
ZAHLUNGSBEGINN stirbt, gilt Folgendes: Wir zahlen eine
einmalige Todesfallleistung in Hohe des ermittelten Wer-
tes des DECKUNGSKAPITALS (siehe 8 1 Absatz 5) zum
RENTENZAHLUNGSBEGINN abziiglich bereits geleisteter
Renten.

Die Rentenzahlung wird eingestellt und der Vertrag en-
det.

Die fur lhren Vertrag geltende Todesfallleistung ist im
Versicherungsschein dokumentiert.
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Art unserer Leistung

(12) Die Leistungen erbringen wir in Geld.

Unsere Leistung aus der Uberschussbeteiligung

(13) Entscheidend fiir den Gesamtertrag des Vertrages vor

RENTENZAHLUNGSBEGINN ist die Entwicklung des Anlage-
stocks. Dariiber hinaus beteiligen wir Sie an den Uber-
schissen und wahrend des Rentenbezugs auch an den
BEWERTUNGSRESERVEN (siehe § 4).

§ 3 Was ist die fondsgebundene Auszahlungsphase?

M)

@

®)

4)

®)

(6)

@)

®)

Sie kénnen wahlen, ob Sie vor RENTENZAHLUNGSBEGINN
eine fondsgebundene Auszahlungsphase einschlieRen
wollen. Dies mussen Sie uns mindestens drei Monate vor
dem geplanten RENTENZAHLUNGSBEGINN und mindestens
einen Monat vor dem gewiinschten Beginn der fondsge-
bundenen Auszahlungsphase in TEXTFORM mitteilen. Den
Einschluss einer fondsgebundenen Auszahlungsphase
konnen Sie frihestens 5 Jahre nach Versicherungsbeginn
verlangen.

Mit Beginn der fondsgebundenen Auszahlungsphase en-
det die Beitragszahlung.

Wahrend der fondsgebundenen Auszahlungsphase erhal-
ten Sie monatliche Auszahlungen. Diese entnehmen wir
dem FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITAL.

Setzt sich das FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL aus
Anteileinheiten mehrerer Fonds zusammen, entnehmen
wir den Auszahlungsbetrag entsprechend anteilig. Dabei
wird der Wert einer Anteileinheit am MONATSULTIMO des
Vormonats zugrunde gelegt.

Die fondsgebundene Auszahlungsphase muss mindes-
tens funf Jahre betragen und endet spatestens zum spa-
testen RENTENZAHLUNGSBEGINN (siehe 8§ 2 Absatz 4). Die
Hohe der monatlichen Auszahlung kénnen Sie innerhalb
folgender Grenzen frei bestimmen: Die monatliche Aus-
zahlung muss mindestens 50 EUR und darf héchstens ein
Prozent des Werts |hres FONDSGEBUNDENEN DECKUNGS-
KAPITALS (zum Beginn der fondsgebundenen Auszah-
lungsphase) betragen.

Fir die Einrichtung der fondsgebundenen Auszahlungs-
phase erheben wir eine einmalige Gebuhr in H6he von
30 EUR. Wahrend der fondsgebundenen Auszahlungs-
phase erheben wir die vertraglich vereinbarten Verwal-
tungskosten fir beitragsfreie Vertrage sowie Kosten in
Hohe von 0,5% der vereinbarten monatlichen Auszahlung.

Die Hohe der Verwaltungskosten kénnen Sie dem Kosten-
ausweis nach 8 2 VVGInfoV entnehmen, der Bestandteil
Ihrer Vertragsunterlagen ist.

Sie kdnnen die fondsgebundene Auszahlungsphase mit
einer Frist von 10 Tagen zu jedem Monatsende beenden
und |hr FONDSGEBUNDENES DECKUNGSKAPITAL in eine
Rente (siehe § 2) umwandeln lassen.

Nach Ablauf der fondsgebundenen Auszahlungsphase er-
halten Sie aus dem dann vorhandenen FONDSGEBUNDE-
NEN DECKUNGSKAPITAL eine lebenslange Rente nach § 2.
Die Option auf eine Kapitalabfindung gemaf § 2 Absatz 5
besteht auch zu diesem Zeitpunkt.

Es kann vorkommen, dass die fondsgebundene Auszah-
lungsphase vorzeitig endet, weil das FONDSGEBUNDENE
DECKUNGSKAPITAL aufgebraucht ist. In diesem Fall endet
Ihr Vertrag.

Wenn die VERSICHERTE PERSON wéhrend der fondsgebun-
denen Auszahlungsphase stirbt, zahlen wir den Wert des
FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITALS lhres Vertrages.
Die Ermittlung des Wertes lhres FONDSGEBUNDENEN DE-
CKUNGSKAPITALS nehmen wir gemaf 8§ 2 Absatz 9 Satz 1
bis 3 vor.

)

Auszahlungen, die wir zwischen dem Todestag und der
Meldung des Todesfalls an uns vorgenommen haben,
werden von der so ermittelten Leistung in Abzug gebracht.

Wahrend der fondsgebundenen Auszahlungsphase kon-
nen Sie eine Teilauszahlung beantragen. lhren Wunsch
missen Sie uns mit einer Frist von mindestens einem Mo-
nat in TEXTFORM mitteilen. Fir eine Teilauszahlung mus-
sen folgende Voraussetzungen erfillt sein:

- Der gewiinschte Auszahlungsbetrag muss mindestens
500 EUR betragen.

- Nach Auszahlung muss der Wert des FONDSGEBUNDE-
NEN DECKUNGSKAPITALS noch mindestens 1.500 EUR
betragen.

Von der gewunschten Teilauszahlung nehmen wir einen
Abzug (siehe § 21 Absatz 4) vor. Sind die Voraussetzun-
gen des § 21 Absatz 6 erfullt, wenden wir stattdessen die
dort formulierte Regelung an.

Setzt sich das FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL aus
Anteileinheiten mehrerer Fonds zusammen, entnehmen
wir den Auszahlungsbetrag entsprechend anteilig. Dabei
wird der Wert einer Anteileinheit am MONATSULTIMO des
Vormonats zugrunde gelegt.

§ 4 Wie erfolgt die Uberschussbeteiligung?

)

Wir beteiligen Sie an dem Uberschuss und an den BEWER-
TUNGSRESERVEN (Uberschussbeteiligung). Die Leistung
aus der Uberschussbeteiligung kann auch Null Euro be-
tragen. In den nachfolgenden Absatzen erlautern wir
Ilhnen,

wie wir den in einem Geschéftsjahr entstandenen Uber-
schuss unseres Unternehmens ermitteln und wie wir
diesen verwenden (Absatz 2),

wie Ihr Vertrag an dem Uberschuss beteilig wird (Ab-
satze 3 und 4),

wie BEWERTUNGSRESERVEN entstehen und wie wir diese
Ihrem Vertrag zuordnen (Absétze 5 und 6),

warum wir die Hohe der Uberschussbeteiligung Ihres
Vertrages nicht garantieren (Absatz 7) und

wie wir Sie tiber die Uberschussbeteiligung informieren
(Absétze 8 und 9).

Wie ermitteln wir den in einem Geschéaftsjahr entstande-

nen Uberschuss und wie verwenden wir diesen?

@

Den in einem Geschaftsjahr entstandenen Uberschuss
unseres Unternehmens (Rohiberschuss) ermitteln wir
nach handels- und aufsichtsrechtlichen Vorschriften. Mit
der Feststellung des Jahresabschlusses legen wir fest,
welcher Teil des Rohiiberschusses firr die Uberschussbe-
teiligung aller Uberschussberechtigten Vertrage zur Verfii-
gung steht. Dabei beachten wir die aufsichtsrechtlichen
Vorgaben, derzeit insbesondere die Verordnung uber die
Mindestbeitragsriickerstattung in der Lebensversicherung
(Mindestzufuhrungsverordnung).

Den danach zur Verfigung stehenden Teil des Rohuber-
schusses fuhren wir der Riickstellung fiir Beitragsriicker-
stattung zu, soweit wir ihn nicht als Direktgutschrift unmit-
telbar den Uberschussberechtigten Versicherungsvertra-
gen gutgeschrieben haben. Sinn der Riickstellung fir Bei-
tragsriickerstattung ist es, Schwankungen des Uberschus-
ses Uber die Jahre auszugleichen. Die Ruckstellung fir
Beitragsriickerstattung dirfen wir grundsétzlich nur fur die
Uberschussbeteiligung der VERSICHERUNGSNEHMER Ver-
wenden. Nur in gesetzlich festgelegten Ausnahmeféllen
kénnen wir hiervon mit Zustimmung der Aufsichtsbehorde
abweichen.

Anspriche auf eine bestimmte Hohe der Beteiligung
Ihres Vertrages am Uberschuss ergeben sich aus der
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Zufuhrung zur Ruckstellung flr Beitragsrickerstat-
tung nicht.

Wir haben gleichartige Versicherungen (z. B. Rentenver-
sicherungen, Risikolebensversicherungen, Berufsunfahig-
keitsversicherungen) zu Bestandsgruppen zusammenge-
fasst. Bestandsgruppen bilden wir, um die Unterschiede
bei den versicherten Risiken zu berilicksichtigen.

Wie wird Ihr Vertrag an dem Uberschuss beteiligt?

(3) Bei der Verteilung des Uberschusses auf die einzelnen
Vertrdge wenden wir ein verursachungsorientiertes Ver-
fahren an.

Ihr Vertrag gehort vor RENTENZAHLUNGSBEGINN zur Be-
standsgruppe Fondsgebundene Lebensversicherungen,
in der Rentenbezugszeit zur Bestandsgruppe Einzel-Ren-
tenversicherungen. Wir verteilen den Uberschuss in dem
Maf3, wie die Bestandsgruppen zu seiner Entstehung bei-
getragen haben. Hat eine Bestandsgruppe nicht zur Ent-
stehung des Uberschusses beigetragen, besteht insoweit
kein Anspruch auf Uberschussbeteiligung.

Waurde Ihr Vertrag auf der Grundlage eines Kollektivvertra-
ges oder eines Kollektivrahmenvertrages abgeschlossen,
gehort lhr Vertrag abweichend von obiger Regelung in der
Rentenbezugszeit in die Bestandsgruppe Kollektiv-Ren-
tenversicherungen.

Die fir die Uberschussbeteiligung geltenden Berech-
nungsgrundsatze sind in der beigefiigten ,Anlage 1 zu den
Versicherungsbedingungen zur Uberschussbeteiligung fiir
Ihren Vertrag® enthalten. Diese Anlage ist Bestandteil die-
ser Versicherungsbedingungen.

(4) Der Vorstand legt jedes Jahr auf Vorschlag des Verant-
wortlichen Aktuars fest, wie der Uberschuss auf die Be-
standsgruppen verteilt wird und setzt die entsprechenden
Uberschussanteilsatze fest (Uberschussdeklaration). Da-
bei achtet er darauf, dass die Verteilung verursachungs-
orientiert erfolgt.

Ihr Vertrag erhalt auf der Grundlage der Uberschussdekla-
ration Anteile an dem auf lhre Bestandsgruppe entfallen-
den Teil des Uberschusses. Die Mittel hierfur werden bei
der Direktgutschrift zulasten des Ergebnisses des Ge-
schéftsjahres finanziert, ansonsten der Riickstellung fiir
Beitragsriickerstattung entnommen.

Wie entstehen BEWERTUNGSRESERVEN und wie ordnen wir
diese Ihrem Vertrag zu?

(5) BEWERTUNGSRESERVEN entstehen, wenn der Marktwert
der Kapitalanlagen tber ihrem jeweiligen handelsrechtli-
chen Buchwert liegt.

Die BEWERTUNGSRESERVEN, die nach den mafl3igebenden
rechtlichen Vorschriften fiir die Beteiligung der Vertrage zu
beriicksichtigen sind, ordnen wir den Vertragen anteilig
rechnerisch zu. Dabei wenden wir ein verursachungsori-
entiertes Verfahren an.

Die Hohe der BEWERTUNGSRESERVEN ermitteln wir wah-
rend der Rentenzahlung jeweils fir das Ende eines Kalen-
derjahres.

(6) Wahrend des Rentenbezugs werden wir Sie entspre-
chend an den BEWERTUNGSRESERVEN beteiligen.

Die fur die Beteiligung an den BEWERTUNGSRESERVEN gel-
tenden Berechnungsgrundsétze sind in der beigefugten
LAnlage 1 zu den Versicherungsbedingungen zur Uber-
schussbeteiligung fir lhren Vertrag® enthalten. Diese
Bestimmungen sind Bestandteil dieser Versicherungsbe-
dingungen.

Aufsichtsrechtliche Regelungen kénnen dazu fiihren, dass
die Beteiligung an den BEWERTUNGSRESERVEN ganz oder
teilweise entféllt.

Warum kénnen wir die Héhe der Uberschussbeteiligung
nicht garantieren?

(7) Die Hohe der Uberschussbeteiligung hangt von vielen Ein-
fluissen ab, die nicht vorhersehbar und von uns nur be-
grenzt beeinflussbar sind. Einflussfaktoren sind insbeson-
dere die Entwicklungen des Kapitalmarkts, des versicher-
ten Risikos und der Kosten.

Die Hohe der kiinftigen Uberschussbeteiligung kann also
nicht garantiert werden. Sie kann auch Null Euro betragen.

Wie informieren wir iiber die Uberschussbeteiligung?

(8) Die festgelegten Uberschussanteilsitze veroffentlichen
wir jahrlich in unserem Geschaftsbericht. Diesen finden
Sie auf unserer Internetseite oder Sie kénnen ihn bei uns
anfordern.

(9) Uber den Stand lhrer Anspriiche unterrichten wir Sie jahr-
lich. Dabei berticksichtigen wir die Uberschussbeteiligung
lhres Vertrages.

§ 5 Wann beginnt Ihr Versicherungsschutz?

Ihr Versicherungsschutz beginnt, wenn Sie den Vertrag mit
uns abgeschlossen haben. Jedoch besteht vor dem im Versi-
cherungsschein angegebenen Versicherungsbeginn kein Ver-
sicherungsschutz. Allerdings kann unsere Leistungspflicht ent-
fallen, wenn Sie den Beitrag nicht rechtzeitig zahlen (siehe
§ 13 Absatz 3 und 4 und § 14).

§ 6 Was gilt bei Polizei- oder Wehrdienst, Unruhen, Krieg
oder Einsatz bzw. Freisetzen von ABC-Waffen/ -Stof-
fen?

(1) Grundsétzlich leisten wir unabhéangig davon, auf welcher
Ursache der Versicherungsfall beruht. Wir leisten auch
dann, wenn die VERSICHERTE PERSON in Auslibung des
Polizei- oder Wehrdienstes oder bei inneren Unruhen ge-
storben ist.

(2) Stirbt die VERSICHERTE PERSON vor RENTENZAHLUNGSBE-

GINN in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammenhang
mit kriegerischen Ereignissen, ist unsere Leistung einge-
schrankt. In diesem Fall vermindert sich eine fir den To-
desfall vereinbarte Kapitalleistung auf den fiir den Todes-
tag berechneten Auszahlungsbetrag nach 8§ 21 Absatz 2,
ohne den dort vorgesehenen Abzug. Beitragsriickstande
werden von dem Auszahlungsbetrag abgezogen. Unsere
Leistungen vermindern sich nicht, wenn die VERSICHERTE
PERSON in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammen-
hang mit kriegerischen Ereignissen stirbt, denen sie wah-
rend eines Aufenthalts aulRerhalb der Bundesrepublik
Deutschland ausgesetzt und an denen sie nicht aktiv be-
teiligt war.
Daruber hinaus vermindern sich unsere Leistungen nicht,
wenn die VERSICHERTE PERSON als Mitglied der deutschen
Polizei, Bundespolizei oder Bundeswehr mit Mandat der
NATO oder UNO an deren humanitaren Hilfeleistungen
oder friedenssichernden MalRnahmen aufRerhalb der terri-
torialen Grenzen der NATO-Mitgliedsstaaten teilnimmt
und der Todesfall eintritt.

(3) In folgenden Fallen vermindern sich unsere Leistungen
auf die in Absatz 2 Satz 2 und 3 genannten Leistungen:
Die VERSICHERTE PERSON stirbt vor RENTENZAHLUNGSBE-
GINN in unmittelbarem oder mittelbarem Zusammenhang
mit
- dem vorsétzlichen Einsatz von atomaren, biologischen

oder chemischen Waffen oder
- dem vorsatzlichen Einsatz oder der vorsatzlichen Frei-
setzung von radioaktiven, biologischen oder chemi-
schen Stoffen.
Der Einsatz bzw. das Freisetzen muss dabei darauf ge-
richtet gewesen sein, das Leben einer Vielzahl von Perso-
nen zu gefahrden. Unsere Leistungen vermindern sich
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nicht, wenn die VERSICHERTE PERSON in unmittelbarem
oder mittelbarem Zusammenhang mit kriegerischen Ereig-
nissen stirbt, denen sie wéhrend eines Aufenthaltes au-
Berhalb der Bundesrepublik Deutschland ausgesetzt und
an denen sie nicht aktiv beteiligt war.

§ 7 Was gilt bei Selbsttétung der VERSICHERTEN PERSON?

(1) Bei vorsatzlicher Selbsttétung erbringen wir eine fur den
Todesfall vereinbarte Leistung, wenn seit Abschluss des
Vertrages drei Jahre vergangen sind.

(2) Bei vorsétzlicher Selbsttétung vor Ablauf der Dreijahres-
frist besteht kein Versicherungsschutz. In diesem Fall zah-
len wir den fur den Todestag berechneten Auszahlungs-
betrag Ihres Vertrages nach § 21 Absatz 2 ohne den dort
vorgesehenen Abzug. Beitragsriickstande werden von
dem Auszahlungsbetrag abgezogen. Wenn uns nachge-
wiesen wird, dass sich die VERSICHERTE PERSON in einem
die freie Willensbestimmung ausschlieRenden Zustand
krankhafter Stérung der Geistestéatigkeit selbst getotet hat,
besteht Versicherungsschutz.

(3) Wenn unsere Leistungspflicht durch eine Anderung des
Vertrages erweitert wird oder der Vertrag wiederherge-
stellt wird, beginnt die Dreijahresfrist bezuglich des gean-
derten oder wiederhergestellten Teils neu.

§ 8 Was bedeutet die vorvertragliche Anzeigepflicht und
welche Folgen hat ihre Verletzung?

Vorvertragliche Anzeigepflicht

(1) Sie sind bis zur Abgabe lhrer Vertragserklarung verpflich-
tet, alle lhnen bekannten gefahrerheblichen Umsténde,
nach denen wir in TEXTFORM gefragt haben, wahrheitsge-
maf und vollstandig anzuzeigen. Gefahrerheblich sind die
Umstande, die fur unsere Entscheidung, den Vertrag tber-
haupt oder mit dem vereinbarten Inhalt zu schlieBen, er-
heblich sind.

Diese Anzeigepflicht gilt auch fiir Fragen nach gefahrer-
heblichen Umsténden, die wir Ihnen nach lhrer Vertrags-
erklarung, aber vor Vertragsannahme, in TEXTFORM stel-
len.

(2) Soll eine andere Person versichert werden, ist auch
diese - neben Ihnen - zu wahrheitsgeméaRer und vollstan-
diger Beantwortung der Fragen verpflichtet.

(3) Wenn eine andere Person die Fragen nach gefahrerhebli-
chen Umstanden fir Sie beantwortet und wenn diese Per-
son den gefahrerheblichen Umstand kennt oder arglistig
handelt, werden Sie behandelt, als hatten Sie selbst davon
Kenntnis gehabt oder arglistig gehandelt.

Rechtsfolgen der Anzeigepflichtverletzung

(4) Nachfolgend informieren wir Sie, unter welchen Voraus-
setzungen wir bei einer Verletzung der Anzeigepflicht
- vom Vertrag zuriicktreten,
- den Vertrag kiindigen,
- den Vertrag anpassen oder
- den Vertrag wegen arglistiger Tauschung anfechten
kénnen.

Ricktritt

(5) Wenn die vorvertragliche Anzeigepflicht verletzt wird, kon-
nen wir vom Vertrag zuriicktreten. Das Rucktrittsrecht be-
steht nicht, wenn weder eine vorsétzliche noch eine grob
fahrlassige Anzeigepflichtverletzung vorliegt. Selbst wenn
die Anzeigepflicht grob fahrlassig verletzt wird, haben wir
trotzdem kein Rucktrittsrecht, falls wir den Vertrag — mog-
licherweise zu anderen Bedingungen (z. B. héherer Bei-
trag oder eingeschrankter Versicherungsschutz) — auch
bei Kenntnis, der nicht angezeigten gefahrerheblichen
Umstande geschlossen hatten.

(6) Im Fall des Rucktritts haben Sie keinen Versicherungs-
schutz. Wenn wir nach Eintritt des Versicherungsfalles zu-
rucktreten, bleibt unsere Leistungspflicht unter folgender
Voraussetzung trotzdem bestehen: Die Verletzung der An-
zeigepflicht bezieht sich auf einen gefahrerheblichen Um-
stand, der
- weder fur den Eintritt oder die Feststellung des Versi-

cherungsfalles
- noch fir die Feststellung oder den Umfang unserer Leis-
tungspflicht ursachlich war.
Unsere Leistungspflicht entfallt jedoch auch im vorstehend
genannten Fall, wenn die Anzeigepflicht arglistig verletzt
worden ist.

(7) Wenn der Vertrag durch Rucktritt aufgehoben wird, zahlen
wir den Ruckkaufswert geméR § 21 Absatz 3 bis 5. Die
Regelung des § 21 Absatz 4 zum Abzug gilt nicht. Die
Ruckzahlung der Beitrdge kdnnen Sie nicht verlangen.

Kiindigung

(8) Wenn unser Rucktrittsrecht ausgeschlossen ist, weil die
Verletzung der Anzeigepflicht weder vorsétzlich noch grob
fahrlassig erfolgt ist, kénnen wir den Vertrag unter Einhal-
tung einer Frist von einem Monat kindigen. Auf unser
Kindigungsrecht verzichten wir, wenn uns nachgewiesen
wird, dass die Anzeigepflichtverletzung unverschuldet er-
folgt ist.

(9) Unser Kundigungsrecht ist ausgeschlossen, wenn wir den
Vertrag — moglicherweise zu anderen Bedingungen (z. B.
héherer Beitrag oder eingeschrankter Versicherungs-
schutz) —auch bei Kenntnis, der nicht angezeigten gefahr-
erheblichen Umstande geschlossen hatten.

(10) Wenn wir den Vertrag kiindigen, wandelt er sich in einen
beitragsfreien Vertrag nach MaRRgabe des § 22 Absatz 1
bis 3 um.

Vertragsanpassung

(11) Kénnen wir nicht zurtcktreten oder kundigen, weil wir
den Vertrag — méglicherweise zu anderen Bedingungen
(z. B. hoherer Beitrag oder eingeschrankter Versiche-
rungsschutz) — auch bei Kenntnis der nicht angezeigten
gefahrerheblichen Umstande geschlossen hatten (Ab-
satz 5 Satz 3 und Absatz 9), werden die anderen Bedin-
gungen auf unser Verlangen riickwirkend Vertragsbe-
standteil. Haben Sie die Anzeigepflichtverletzung nicht
zu vertreten, werden die anderen Bedingungen erst ab
der laufenden Versicherungsperiode (siehe § 13 Ab-
satz 3) Vertragsbestandteil. Auf unser Recht zur Ver-
tragsanpassung verzichten wir, wenn uns nachgewiesen
wird, dass die Anzeigepflichtverletzung unverschuldet er-
folgt ist.

(12) Sie konnen den Vertrag innerhalb eines Monats, nach-
dem Sie unsere Mitteilung Uber die Vertragsanpassung
erhalten haben, fristlos kiindigen, wenn

- wir im Rahmen einer Vertragsanpassung den Beitrag
um mehr als 10 % erhoéhen oder

- wir die Gefahrabsicherung fiir einen nicht angezeigten
Umstand ausschlie3en.

Auf dieses Recht werden wir Sie in der Mitteilung Gber
die Vertragsanpassung hinweisen.

Voraussetzungen fur die Ausiibung unserer Rechte

(13) Unsere Rechte zum Ricktritt, zur Kiindigung oder zur
Vertragsanpassung stehen uns nur zu, wenn wir Sie
durch gesonderte Mitteilung in TEXTFORM auf die Folgen
einer Anzeigepflichtverletzung hingewiesen haben.

(14) Wir haben kein Recht zum Ruicktritt, zur Kiindigung oder
zur Vertragsanpassung, wenn wir den nicht angezeigten
Umstand oder die Unrichtigkeit der Anzeige kannten.
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(15) Wir kénnen unsere Rechte zum Ruicktritt, zur Kiindigung
oder zur Vertragsanpassung nur innerhalb eines Monats
geltend machen. Die Frist beginnt mit dem Zeitpunkt, zu
dem wir von der Verletzung der Anzeigepflicht, die das
von uns geltend gemachte Recht begriindet, Kenntnis er-
langen. Bei Ausiibung unserer Rechte missen wir die
Umsténde angeben, auf die wir unsere Erklarung stit-
zen. Zur Begrindung kénnen wir nachtraglich weitere
Umsténde angeben, wenn fur diese die Frist nach Satz 1
nicht verstrichen ist.

(16) Nach Ablauf von fuinf Jahren seit Vertragsschluss erlo-
schen unsere Rechte zum Rucktritt, zur Kuindigung oder
zur Vertragsanpassung. Ist der Versicherungsfall vor Ab-
lauf dieser Frist eingetreten, kdnnen wir die Rechte auch
nach Ablauf der Frist geltend machen. Ist die Anzeige-
pflicht vorsétzlich oder arglistig verletzt worden, betragt
die Frist zehn Jahre.

Anfechtung

(17) Wir kdnnen den Vertrag auch anfechten, falls unsere Ent-
scheidung zur Annahme des Vertrages durch unrichtige
oder unvollstdndige Angaben bewusst und gewollt beein-
flusst worden ist. Handelt es sich um Angaben der VER-
SICHERTEN PERSON, kénnen wir Ihnen gegenuber die An-
fechtung erklaren, auch wenn Sie von der Verletzung der
vorvertraglichen Anzeigepflicht keine Kenntnis hatten.
Absatz 7 gilt entsprechend.

Leistungserweiterung / Wiederherstellung der Versiche-
rung

(18) Die Absétze 1 bis 17 gelten entsprechend, wenn der Ver-
sicherungsschutz nachtraglich erweitert oder wiederher-
gestellt wird und deshalb eine erneute Risikopriifung vor-
genommen wird. Die Fristen nach Absatz 16 beginnen
mit der Anpassung oder Wiederherstellung des Vertra-
ges beziglich des geanderten oder wiederhergestellten
Teils neu.

Erklarungsempfanger

(19) Unsere Rechte zum Rucktritt, zur Kindigung, zur Ver-
tragsanpassung sowie zur Anfechtung Uben wir durch
schriftliche Erklarung aus, die wir Ihnen gegeniiber abge-
ben. Sofern Sie uns keine andere Person als Bevoll-
machtigten benannt haben, gilt nach lhrem Tod ein Be-
zugsberechtigter als bevollméachtigt, diese Erklarung ent-
gegenzunehmen. Ist kein Bezugsberechtigter vorhanden
oder kann sein Aufenthalt nicht ermittelt werden, kdnnen
wir den Inhaber des Versicherungsscheins als bevoll-
machtigt ansehen, die Erklarung entgegenzunehmen.

§ 9 Was ist zu beachten, wenn eine Leistung verlangt
wird?

(1) Wird eine Leistung aus dem Vertrag beansprucht, kénnen
wir verlangen, dass uns der Versicherungsschein und ein
Zeugnis Uber den Tag der Geburt der VERSICHERTEN PER-
SON sowie die Auskunft nach 8 26 vorgelegt werden.

(2) Vor jeder Rentenzahlung kdnnen wir auf unsere Kosten
eine amtliche Bescheinigung dariiber verlangen, dass die
VERSICHERTE PERSON noch lebt.

(3) Der Tod der VERSICHERTEN PERSON muss uns UNVERZUG-
LICH mitgeteilt werden. AuBerdem muss uns eine amtliche
Sterbeurkunde mit Angabe von Alter und Geburtsort im
Original oder als amtlich beglaubigte Kopie vorgelegt wer-
den. Dies gilt auch, wenn fir den Todesfall keine Leistung
vereinbart wurde. Wenn fur den Todesfall eine Leistung
vereinbart wurde, muss uns zuséatzlich eine ausfiihrliche
arztliche oder amtliche Bescheinigung tber die Todesur-
sache vorgelegt werden. Aus der Bescheinigung missen
sich Beginn und Verlauf der Krankheit, die zum Tode der
VERSICHERTEN PERSON gefiihrt hat, ergeben.

(4) Wir kénnen weitere Nachweise und Auskinfte verlangen,
wenn dies erforderlich ist, um unsere Leistungspflicht zu
klaren.

(5) Die Kosten fur die Nachweise muss diejenige Person tra-
gen, die die Leistung beansprucht.

(6) Unsere Leistungen werden féllig, nachdem wir die Erhe-
bungen abgeschlossen haben, die zur Feststellung des
Versicherungsfalls und des Umfangs unserer Leistungs-
pflicht notwendig sind. Wenn eine der in den Absétzen 1
bis 4 genannten Pflichten nicht erfullt wird, kann dies zur
Folge haben, dass wir nicht feststellen kénnen, ob oder in
welchem Umfang wir leistungspflichtig sind. Eine solche
Pflichtverletzung kann somit dazu fiihren, dass unsere
Leistung nicht fallig wird.

(7) Mit der Berechnung des Werts des FONDSGEBUNDENEN
DECKUNGSKAPITALS kénnen wir immer erst dann beginnen,
wenn uns die Kurswerte der maf3geblichen Fonds bekannt
sind. Insbesondere die PANGAEA LIFE FONDs liefern die
Kurse erst ca. 15 Tage nach dem MONATSULTIMO. Daher
bendtigen wir flr die Berechnung in der Regel 15 Arbeits-
tage. Dies hat zur Folge, dass wir die erste Monatsrente in
der Regel erst 15 Arbeitstage nach RENTENZAHLUNGSBE-
GINN zahlen konnen. Bei Tod der VERSICHERTEN PERSON
erweitert sich der Bearbeitungszeitraum auf 20 Arbeits-
tage; die Uibrigen Regeln gelten entsprechend.

(8) Bei Uberweisungen von Leistungen in Lander auRerhalb
des Euro-Zahlungsverkehrsraumes (SEPA) trégt die emp-
fangsberechtigte Person die damit verbundene Gefahr.

(9) Zu Unrecht empfangene Rentenzahlungen sind an uns zu-
riickzuzahlen.

§ 10 Welche Bedeutung hat der Versicherungsschein?

(1) Wir kénnen lhnen den Versicherungsschein in TEXTFORM
Ubermitteln. Stellen wir diesen als Dokument in Papierform
aus, dann liegt eine Urkunde vor. Sie kdnnen die Ausstel-
lung als Urkunde verlangen.

(2) Den Inhaber der Urkunde kdnnen wir als berechtigt anse-
hen, Giber die Rechte aus dem Vertrag zu verfiigen, insbe-
sondere Leistungen in Empfang zu nehmen. Wir kdnnen
aber verlangen, dass uns der Inhaber der Urkunde seine
Berechtigung nachweist.

§ 11 Wer erhélt die Leistung?

(1) Als unser VERSICHERUNGSNEHMER k&nnen Sie bestim-
men, wer die Leistung erhalt. Wenn sie keine Bestimmung
treffen, leisten wir an Sie bzw. im Fall lhres Todes an Ihre
Erben.

Bezugsberechtigung

(2) Sie kénnen uns widerruflich oder unwiderruflich eine an-
dere Person benennen, die die Leistung erhalten soll (Be-
zugsberechtigter).

Wenn Sie eine Berufsunfahigkeits-Zusatzversicherung
eingeschlossen haben, kdnnen Sie als Bezugsberechtig-
ten aus steuerlichen Griinden nur die VERSICHERTE PER-
SON oder DAUERHAFT (NAHE) ANGEHORIGE der VERSICHER-
TEN PERSON im Sinne von § 4 Absatz 1 Nr. 5 Buchstabe b)
Versicherungsteuergesetz (VersStG) in der jeweils glilti-
gen Fassung benennen.

DAUERHAFT (NAHE) ANGEHORIGE sind nach derzeitiger
Rechtslage (Stand 01/2022) insbesondere:

- Kinder und Adoptivkinder,

- der Ehegatte oder eingetragener Lebenspartner im
Sinne des LPartG,

- Verwandte und Verschwagerte gerader Linie (Eltern,

GrolRReltern, Enkel, UrgroReltern, Urenkel),

Geschwister und Kinder der Geschwister (Nichten und

BL die Bayerische Lebensversicherung AG
B 530133 (01.2024)



Neffen),

- Ehegatten oder eingetragene Lebenspartner im Sinne
des LPartG der Geschwister sowie Geschwister der
Ehegatten oder eingetragenen Lebenspartner im Sinne
des LPartG (Schwéagerinnen und Schwager),

- Geschwister der Eltern (Tanten und Onkel);

- sonstige in gerader Linie mit dem Ehegatten oder einge-
tragenen Lebenspartner im Sinne des LPartG ver-
wandte Person (Schwiegereltern, Schwiegertdchter,
Schwiegersthne).

Nicht als Bezugsberechtige benennen kdnnen Sie hinge-
gen Pflegeeltern, Pflegekinder und Pflegekinder des Ehe-
gatten oder Lebenspartner, Stiefeltern, Stiefkinder, Ver-
lobte und Partner einer eheahnlichen oder lebenspartner-
schaftsahnlichen Gemeinschaft, da sich deren Angehori-
genstatus wahrend der Vertragsdauer &ndern kann und es
sich somit nicht um DAUERHAFT (NAHE) ANGEHORIGE han-
delt.

Wenn Sie ein Bezugsrecht widerruflich bestimmen, er-
wirbt der Bezugsberechtigte das Recht auf die Leistung
erst mit dem Eintritt des jeweiligen Versicherungsfalls.
Deshalb kénnen Sie lhre Bestimmung bis zum Eintritt des
jeweiligen Versicherungsfalls jederzeit widerrufen. Wenn
wir Renten zahlen, tritt mit jeder Falligkeit einer Rente ein
eigener Versicherungsfall ein.

Sie kdnnen ausdricklich bestimmen, dass der Bezugsbe-
rechtigte sofort und unwiderruflich das Recht auf die
Leistung erhélt. Sobald uns lhre Erklarung zugegangen
ist, kann dieses Bezugsrecht nur noch mit Zustimmung
des unwiderruflich Bezugsberechtigten geandert werden.

Abtretung und Verpfandung

(3) Sie kdnnen das Recht auf die Leistung bis zum Eintritt des
jeweiligen Versicherungsfalls grundsatzlich ganz oder teil-
weise an Dritte abtreten und verpfanden, soweit derartige
Verflgungen rechtlich mdglich sind.

Anzeige und Form

(4) Die Einraumung und der Widerruf eines Bezugsrechts
(Absatz 2) sowie die Abtretung und die Verpfandung (Ab-
satz 3) sind uns gegeniber nur und erst dann wirksam,
wenn sie uns vom bisherigen Berechtigten in TEXTFORM
angezeigt worden sind. Der bisherige Berechtigte sind im
Regelfall Sie als unser VERSICHERUNGSNEHMER. Es kon-
nen aber auch andere Personen sein, sofern Sie bereits
zuvor Verfligungen (z. B. unwiderrufliche Bezugsberechti-
gung, Abtretung, Verpfandung) getroffen haben.

Bei der Einraumung oder Anderung eines Bezugsrechts
sind Sie verpflichtet, uns den Angehdrigenstatus geman
Absatz 2 zwischen dem Bezugsberechtigten und der VER-
SICHERTEN PERSON in TEXTFORM mitzuteilen.

§ 12 Wie verwenden wir lhre Beitrage?

(1) Wir fuhren lhre Beitrége, soweit sie nicht zur Deckung von
Kosten bestimmt sind (Anlagebeitrag), dem Anlagestock
(siehe § 1 Absatz 1) zu und rechnen sie in Anteileinheiten
des gewahlten Fonds um. Wenn Sie mehrere Fonds ge-
wahlt haben, teilen wir den anzulegenden Betrag mit den
von lhnen gewahlten Zufihrungssatzen auf die von Ihnen
gewahlten Fonds auf. Dabei mussen mindestens 50% des
investierten Beitrags in PANGAEA LIFE FONDS angelegt
werden.

Einen Teil Ihrer Beitrage bendtigen wir zur Deckung des
Todesfallrisikos (Risikobeitrage). Die Risikobeitrage be-
rechnen wir nach anerkannten Regeln der Versicherungs-
mathematik und entnehmen sie zu Beginn eines jeden
Monats (Stichtag) dem FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKA-
PITAL.

Ebenfalls zum Stichtag entnehmen wir — insbesondere bei
Vertragen gegen Einmalbeitrag sowie bei beitragsfreien

(2

)

Vertragen — fiir die Deckung von Kosten bestimmte Be-
trage dem FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITAL.

Setzt sich das FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL aus
Anteileinheiten mehrerer Fonds zusammen, so entneh-
men wir die Risikobeitrage und die Kostenanteile im Ver-
héltnis der Werte der einzelnen Teildeckungskapitale
(siehe § 1 Absatz 1).

Der Anlagebeitrag der Fonds wird mit dem von der KaPI-
TALANLAGEGESELLSCHAFT  verdffentlichten,  jeweiligen
RUCKNAHMEPREIS in Anteileinheiten umgerechnet. Dabei
wird der RUCKNAHMEPREIS des MONATSULTIMO des Vor-
monats verwendet. (z.B. wird der Beitrag zum 01.08.2024
mit dem Anteilswert vom 31.07.2024 umgerechnet).

(3) Bei Vertragen gegen Einmalbeitrag und beitragsfreien

Vertragen kann die in Absatz 1 genannte monatliche Ent-
nahme der Betrage, die furr die Deckung von Kosten und
Risikobeitragen bestimmt sind, bei unginstiger Entwick-
lung der im Anlagestock enthaltenen Werte dazu fiihren,
dass das gesamte FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL
vor Rentenbeginn aufgebraucht ist und der Versiche-
rungsschutz damit endet. In einem solchen Fall werden wir
Sie rechtzeitig darauf hinweisen und lhnen MaBnahmen
vorschlagen, wie Sie den Versicherungsschutz aufrecht-
erhalten kénnen.

§ 13 Was miissen Sie bei der Beitragszahlung beachten?

(1) Die Beitrage zu lhrem Vertrag kénnen Sie je nach Verein-
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barung in einem Betrag (Einmalbeitrag), monatlich, viertel-
jahrlich, halbjahrlich oder jéhrlich zahlen.

Die Beitrage kdnnen nur im LASTSCHRIFTVERFAHREN ge-
zahlt werden. Wir buchen die Beitrége jeweils bei Falligkeit
von dem uns angegebenen Konto ab.

Den ersten Beitrag oder den Einmalbeitrag miissen Sie
UNVERZUGLICH nach Abschluss des Vertrages zahlen, je-
doch nicht vor dem mit Ihnen vereinbarten, im Versiche-
rungsschein angegebenen Versicherungsbeginn. Alle
weiteren Beitrage (Folgebeitrage) werden jeweils zu Be-
ginn der vereinbarten Versicherungsperiode féllig. Die
Versicherungsperiode umfasst bei Einmalbeitrags- und
Jahreszahlung ein Jahr, ansonsten entsprechend der Zah-
lungsweise einen Monat, ein Vierteljahr bzw. ein halbes
Jahr.

Sie haben den Beitrag rechtzeitig gezahlt, wenn Sie bis
zum Falligkeitstag (Absatz 3) alles getan haben, damit der
Beitrag bei uns eingeht. Wenn die Einziehung des Bei-
trags von einem Konto vereinbart wurde, gilt die Zahlung
in folgendem Fall als rechtzeitig:

- Der Beitrag konnte am Falligkeitstag eingezogen wer-
den und

- Sie haben einer berechtigten Einziehung nicht wider-
sprochen.

Konnten wir den félligen Beitrag ohne lhr Verschulden
nicht einziehen, ist die Zahlung auch dann noch rechtzei-
tig, wenn sie UNVERZUGLICH nach unserer Zahlungsauffor-
derung erfolgt. Haben Sie zu vertreten, dass der Beitrag
wiederholt nicht eingezogen werden kann, sind wir be-
rechtigt, kiinftig die Zahlung auBerhalb des LASTSCHRIFT-
VERFAHRENS zu verlangen.

Sie missen die Beitrage auf Ihre Gefahr und lhre Kosten
zahlen.

Bei Félligkeit einer Leistung werden wir etwaige Beitrags-
rucksténde verrechnen.

Fur eine Stundung der Beitrage ist eine schriftliche Verein-
barung mit uns erforderlich.
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§ 14 Was geschieht, wenn Sie einen Beitrag nicht recht-

zeitig zahlen?

Erster Beitrag oder Einmalbeitrag

M)

@

©)

Wenn Sie den ersten Beitrag oder den Einmalbeitrag nicht
rechtzeitig zahlen, kénnen wir - solange die Zahlung nicht
bewirkt ist - vom Vertrag zurticktreten. In diesem Fall kén-
nen wir von lhnen (bei Einschluss einer Zusatzversiche-
rung) die Kosten fiir arztliche Untersuchungen im Rahmen
einer Gesundheitspriifung verlangen. Wir sind nicht zum
Ricktritt berechtigt, wenn uns nachgewiesen wird, dass
Sie die nicht rechtzeitige Zahlung nicht zu vertreten haben.

Bei einem Rucktritt kdnnen wir eine Pauschale fir die Be-
arbeitung lhres Vertrages in Hohe von 10 % der Beitrage
des ersten Versicherungsjahres bzw. 3 % des Einmalbei-
trags erheben. Bei der Bemessung dieser Pauschale ha-
ben wir uns an dem regelméaRig entstehenden Aufwand
orientiert. Sofern Sie uns nachweisen, dass die der Be-
messung zugrunde liegenden Annahmen in lhrem Fall
entweder dem Grunde nach nicht zutreffen oder die Pau-
schale der H6he nach wesentlich niedriger zu beziffern ist,
entfallt die Pauschale bzw. wird — im letzteren Falle — ent-
sprechend herabgesetzt.

Ist der erste Beitrag oder der Einmalbeitrag bei Eintritt des
Versicherungsfalles noch nicht gezabhlt, sind wir nicht zur
Leistung verpflichtet. Dies gilt nur, wenn wir Sie durch ge-
sonderte Mitteilung in TEXTFORM oder durch einen auffalli-
gen Hinweis im Versicherungsschein auf diese Rechts-
folge aufmerksam gemacht haben. Unsere Leistungs-
pflicht bleibt jedoch bestehen, wenn Sie uns nachweisen,
dass Sie das Ausbleiben der Zahlung nicht zu vertreten
haben.

Folgebeitrag

4)
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Zahlen Sie einen Folgebeitrag nicht rechtzeitig, kénnen wir
Ihnen auf lhre Kosten in TEXTFORM eine Zahlungsfrist set-
zen. Die Zahlungsfrist muss mindestens zwei Wochen be-
tragen.

Fir einen Versicherungsfall, der nach Ablauf der gesetz-
ten Zahlungsfrist eintritt, entfallt oder vermindert sich der
Versicherungsschutz, wenn Sie sich bei Eintritt des Versi-
cherungsfalles noch mit der Zahlung in Verzug befinden.
Voraussetzung ist, dass wir Sie bereits mit der Fristset-
zung auf diese Rechtsfolge hingewiesen haben.

Nach Ablauf der gesetzten Zahlungsfrist kdnnen wir den
Vertrag ohne Einhaltung einer Kiundigungsfrist kundigen,
wenn Sie sich noch immer mit den Beitragen, Zinsen oder
Kosten in Verzug befinden. Voraussetzung ist, dass wir
Sie bereits mit der Fristsetzung auf diese Rechtsfolge hin-
gewiesen haben. Wir kénnen die Kiindigung bereits mit
der Fristsetzung erklaren. Sie wird dann automatisch mit
Ablauf der Frist wirksam, wenn Sie zu diesem Zeitpunkt
noch immer mit der Zahlung in Verzug sind. Auf diese
Rechtsfolge miissen wir Sie ebenfalls hinweisen.

Im Fall der Kiindigung wandelt sich der Vertrag in eine bei-
tragsfreie Versicherung entsprechend § 22 Absatz 1 bis 3
um.

Sie kdnnen den angeforderten Betrag auch dann noch
nachzahlen, wenn unsere Kiindigung wirksam geworden
ist. Nachzahlen kénnen Sie nur

- innerhalb eines Monats nach der Kiindigung

- oder, wenn die Kundigung bereits mit der Fristsetzung
verbunden worden ist, innerhalb eines Monats nach
Fristablauf.

Zahlen Sie innerhalb dieses Zeitraums, wird die Kindi-
gung unwirksam, und der Vertrag besteht fort. Fur Versi-
cherungsfalle, die zwischen dem Ablauf der Zahlungsfrist
und der Zahlung eintreten, besteht kein oder nur ein ver-
minderter Versicherungsschutz.

§ 15 Wann und bis zu welcher Hohe kénnen Sie Zuzah-
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lungen leisten oder den laufenden Beitrag erhéhen?

Sie kdnnen vor RENTENZAHLUNGSBEGINN jahrlich bis zu
sechs Zuzahlungen leisten, die die Leistung aus lhrem
Vertrag erhéhen. Eine Zuzahlung muss mindestens 500
EUR betragen. Die Zuzahlung wird zum nachsten Monats-
ersten in den Vertrag eingebucht.

Der Anlagebeitrag der Zuzahlung wird mit dem von der Ka-
PITALANLAGEGESELLSCHAFT  verdffentlichten  jeweiligen
RUCKNAHMEPREIS am MONATSULTIMO des Vormonats in
Anteileinheiten des / der gewéahlten Fonds umgerechnet
(siehe § 12 Absatz 2) und dem FONDSGEBUNDENEN DE-
CKUNGSKAPITAL gutgeschrieben.

Sie kdnnen vor RENTENZAHLUNGSBEGINN jéhrlich einmal
den mit uns vereinbarten laufenden Beitrag erh6hen. Die
Beitragserhdhung erhoht die Leistung aus lhrem Vertrag.
Der laufende Beitrag muss sich bei jeder Erhéhung um
mindestens 180 EUR jéhrlich erhéhen.

Die maximale Hohe einer Zuzahlung oder Beitragserho-
hung ist von der bei Abschluss des Vertrags vereinbarten
Beitragssumme und dem Zeitpunkt der Zuzahlung bzw.
Beitragserhdohung abhangig. Mit der vereinbarten Bei-
tragssumme bezeichnen wir sdmtliche von lhnen wéhrend
der vereinbarten Beitragszahlungsdauer zu zahlenden
Beitrdge bzw. den vereinbarten Einmalbeitrag. Zuzahlun-
gen zum Versicherungsbeginn fuhren nicht zu einer Erho-
hung der vereinbarten Beitragssumme.

Zuzahlungen oder Beitragserhdhungen kodnnen vorge-

nommen werden, solange die Summe aus

- der vereinbarten Beitragssumme,

- aller Zuzahlungen nach Absatz 1 und

- aller durch Beitragserhéhungen zu zahlenden Beitrage
nach Absatz 2

(Gesamtsumme) den Wert von 100.000 EUR nicht tber-

schreitet.

Uberschreitet die Gesamtsumme den Wert von 100.000
EUR, so ist dennoch eine Zuzahlung oder eine Beitrags-
erh6hung moglich, wenn die Gesamtsumme das Dreifa-
che der vereinbarten Beitragssumme nicht Gberschreitet.

Nach Erreichen der Schwelle von 100.000 EUR bzw. des
Dreifachen der vereinbarten Beitragssumme kann keine
Zuzahlung oder Beitragserhéhung mehr vorgenommen
werden.

In den letzten fUnf Jahren vor RENTENZAHLUNGSBEGINN

gelten weitere Einschréankungen:

- Zuzahlungen sind auf 10% der vereinbarten Beitrags-
summe pro Jahr begrenzt;

- Beitragserhéhungen sind in diesem Zeitraum nicht mehr
maoglich.

Durch Zuzahlungen und Beitragserh6hungen wird der ver-
einbarte RENTENFAKTOR nicht neu berechnet, die RECH-
NUNGSGRUNDLAGEN werden beibehalten.

§ 16 Welche Besonderheiten gelten flir die PANGAEA LIFE

@
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FONDS?

Neben den PANGAEA LIFE FONDS stehen lhnen mehrere
FREIE FONDS zur Auswahl. Die PANGAEA LIFE FONDS sind
selbst institutionelle Fonds. Eine Beschreibung dieser
SONDERVERMOGEN erhalten Sie als Anlage in lhrem Versi-
cherungsangebot. Sie kdnnen sie auch jederzeit bei uns
anfordern.

Die PANGAEA LIFE FONDS haben eine reduzierte Rick-
gabemdglichkeit. D.h. die Fondsgesellschaft nimmt
aufgrund der nicht leicht zu verauRernden Vermo-
gensgegenstande monatlich nur eine bestimmte
Menge an Anteilen zuriick oder kann eine Riicknahme
auch nur verzogert vornehmen. Dies kann bei einem

BL die Bayerische Lebensversicherung AG
B 530133 (01.2024)

10



Rickkauf dazu fuhren, dass wir die Anteile nicht an
die Fondsgesellschaft zuriickgeben kénnen. Trotz-
dem werden wir lhnen den Auszahlungsbetrag in den
meisten Fallen ohne Verzdgerung auszahlen kénnen.
Es kann jedoch auch Falle geben, bei denen wir die
Auszahlung nicht sofort vornehmen kénnen. In die-
sem Fall werden wir die Auszahlung unter Beriicksich-
tigung der Belange aller VERSICHERUNGSNEHMER verzo-
gert, spatestens aber 12 Monate nach Beendigung lh-
res Versicherungsvertrages vornehmen.

§ 17 Wie funktioniert ein Fondswechsel?

(1) Switch: Sie kdnnen vor RENTENZAHLUNGSBEGINN jederzeit
in TEXTFORM bestimmen, dass wir lhre kunftigen Beitrage
in anderen von uns angebotenen FREIEN FONDS oder
PANGAEA LIFE FONDS anlegen (switchen). Dabei missen
in jeden Fonds mindestens 10 % des investierten Beitrags
angelegt werden. Darlber hinaus missen mindestens
50% des investierten Beitrags in PANGAEA LIFE FONDS an-
gelegt werden.

Die Anderung filhren wir mit einer Frist von 2 Arbeitstagen
zum néachsten Falligkeitstermin (siehe 8§ 13 Absatz 3)
durch, sobald uns lhr Antrag in TEXTFORM vorliegt.

(2) Shift aus einem FREIEN FONDS: Sie kdnnen vor RENTEN-
ZAHLUNGSBEGINN das FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPI-
TAL, welches in FREIEN FONDS investiert ist, in andere
Fonds (FREIE FONDS oder PANGAEA LIFE FONDS), die wir
jeweils hierfir anbieten, umschichten (shiften).

Eine solche Umschichtung fiihren wir mit einer Frist von 3
Arbeitstagen zum nachsten Monatsbeginn durch, sobald
uns |hr Antrag in TEXTFORM vorliegt. Dabei legen wir den
Wert einer Anteileinheit zum vorhergehenden MONATSUL-
TIMO zugrunde.

(3) Shift aus einem PANGAEA LIFE FONDS: Sie kdnnen vor
RENTENZAHLUNGSBEGINN ~das FONDSGEBUNDENE DE-
CKUNGSKAPITAL, welches in PANGAEA-FONDS investiert ist,
einmal pro Kalenderjahr bis zu einer Hohe von 5.000 EUR
in andere Fonds (FREIE FONDS oder PANGAEA LIFE FONDS),
die wir jeweils hierfur anbieten, umschichten (shiften).

Eine solche Umschichtung filhren wir mit einer Frist von
einem Monat zum néchsten Monatsbeginn durch, sobald
uns lhr Antrag in TEXTFORM vorliegt. Dabei legen wir den
Wert einer Anteileinheit zum vorhergehenden MONATSUL-
TIMO zugrunde.

(4) Ein Fondswechsel (Shift oder Switch) ist fur Sie kostenlos.

(5) Wir kénnen nach unserem Ermessen vor RENTENZAH-
LUNGSBEGINN weitere PANGAEA LIFE FONDS oder auch
FREIE FONDS in die Fondsauswahl dieser fondsgebunde-
nen Rentenversicherung aufnehmen, welche Sie dann bei
einem Fondswechsel auswahlen kénnen.

§ 18 Was geschieht bei unplanmafigen Veréanderungen
der Fonds?

(1) Wenn die KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT die Ausgabe von
Anteilen eines in lhrem Vertrag enthaltenen Fonds be-
schrankt, aussetzt oder endgultig einstellt, informieren wir
Sie.

Ist Ihre laufende Beitragszahlung von dieser Anderung be-
troffen, werden wir Ihnen als Ersatz einen neuen Fonds
vorschlagen. Der neue Fonds soll dabei in Anlageziel und
Anlagepolitik dem bisherigen Fonds weitgehend entspre-
chen (Ersatzfonds). Insbesondere werden wir uns bemu-
hen, lhnen fiir einen PANGAEA LIFE FONDS einen anderen
PANGAEA LIFE FONDS anzubieten, sowie fir einen FREIEN
FONDS einen anderen FREIEN FONDS. Sofern Sie unserem
Vorschlag nicht innerhalb von 4 Wochen nach unserer In-
formation in TEXTFORM widersprechen und uns einen an-
deren Ersatzfonds aus unserem Fondsangebot benennen,
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werden wir |hre fiir die Anlage vorgesehenen Beitragsteile
ab dem von uns genannten Termin in den Ersatzfonds an-
legen.

Die jeweils aktuelle Liste der Fonds, die fur lhren Vertrag
in Frage kommen, ist bei uns jederzeit erhéltlich. Der
Fondswechsel ist in diesen Fallen fiir Sie kostenfrei.

Wenn wir Sie nicht rechtzeitig informieren kénnen, weil die
Ausgabe von Fondsanteilen kurzfristig beschréankt, ausge-
setzt oder endgiiltig eingestellt worden ist, werden wir lhre
fur die Anlage vorgesehenen Beitragsteile in den von uns
vorgeschlagenen Ersatzfonds anlegen. Sie haben das
Recht, einen kostenfreien Fondswechsel nach § 17 durch-
zuftihren.

Wenn die KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT einen Fonds auf-
|6st, gelten die Regeln des Absatzes 1 entsprechend. So-
fern aus der Auflosung des Fonds Zahlungen (gegebenen-
falls auch zu spéateren Zeitpunkten) resultieren, werden wir
diese gemal lhrer zum jeweiligen Riickzahlungszeitpunkt
aktuellen Aufteilung in den zu diesem Zeitpunkt gewahlten
Fonds anlegen.

Wenn die KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT einen Fonds mit
einem anderen Fonds zusammenlegt, gelten die Regeln
des Absatzes 1 flr zukunftige Anlagebetrdge entspre-
chend. In diesem Fall wird jedoch auch der vorhandene
Wert des Fondsguthabens auf den Ersatzfonds ubertra-
gen.

Wenn die KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT die Ricknahme
von Anteilen eines in lhrem Vertrag enthaltenen Fonds
aussetzt oder endgliltig einstellt, informieren wir Sie.

Bei Leistung oder Rickkauf kann dann der RUCKNAHME-
PREIS zur Ermittlung des Wertes einer Anteileinheit nicht
angesetzt werden, da wir die Anteile nicht an die KAPITAL-
ANLAGEGESELLSCHAFT zuriickgeben kénnen. In einem sol-
chen Fall bieten wir bei FReEilen FonDs an, die entspre-
chenden Anteileinheiten an Stelle der sonst vorgesehenen
Geldleistung auf ein Depot Ihrer Wahl zu Gbertragen. Neh-
men Sie dieses Angebot nicht an, werden wir den Wert
einer Anteileinheit anhand des aktuellen Preises am Kapi-
talmarkt ermitteln. Der Preis kann aufgrund der verminder-
ten VeraulRerbarkeit der Fondsanteile geringer sein, als
der zuletzt von der KAPITALANLAGEGESELLSCHAFT gestellte
RUCKNAHMEPREIS. Diese Wertminderung kann bei dem
betroffenen Fonds auch zu einem Totalverlust fiihren.

Ein Fondswechsel gemaR § 17 Absatze 2 und 3 ist wah-
rend der Aussetzung und bei endgliltiger Einstellung der
Ricknahme von Fondsanteilen durch die KAPITALANLAGE-
GESELLSCHAFT nicht méglich.

Treten darliber hinaus bei einem in lhrem Vertrag enthal-
tenen Fonds erhebliche Anderungen ein, die wir nicht be-
einflussen kdnnen und die die unveranderte Fortfilhrung
dieses Vertrages unmdglich machen, sind wir berechtigt,
den betroffenen Fonds durch einen anderen Fonds zu er-
setzen. Eine erhebliche Anderung kann sich auch aus Ge-
setzen oder aufsichtsrechtlichen Anforderungen ergeben.
Absatz 1 bis 4 gelten entsprechend.

§ 19 Ablaufmanagement

@

Je mehr sich lhr Vertrag dem RENTENZAHLUNGSBEGINN né-
hert, umso groRBer sind die Auswirkungen von Kurs-
schwankungen auf das bisher gebildete FONDSGEBUNDENE
DECKUNGSKAPITAL. Falls Sie bei Vertragsbeginn ein Ab-
laufmanagement vereinbart haben, erhalten Sie rechtzei-
tig vor Beginn des Ablaufmanagements - frihestens nach
5 Jahren - von uns ein entsprechendes Informations-
schreiben.

In diesem Schreiben erhalten Sie alle Informationen zu Ih-
rem Ablaufmanagement. Dartber hinaus werden wir

BL die Bayerische Lebensversicherung AG
B 530133 (01.2024)

11



@

®)

4)

Ihnen im Schreiben Fonds zur Auswahl stellen, welche ein
geringes Schwankungsrisiko aufweisen.

Das Ablaufmanagement erfolgt periodisch. Dabei schich-
ten wir monatlich Anteile der bisher vorhandenen Fonds in
den von lhnen gewahlten schwankungsarmen Fonds um.
Die Umschichtung erfolgt dabei anteilig, in Abhangigkeit
von der Restlaufzeit in Monaten, bis zum geplanten REN-
TENZAHLUNGSBEGINN (Beispiel: Bei einer Restlaufzeit von
36 Monaten schichten wir monatlichen 1/36 des FONDSGE-
BUNDENEN DECKUNGSKAPITALS um). D.h. zum Ende des
Ablaufmanagements ist Ihr Fondsvermdgen vollstandig in
den risikoarmen Fonds investiert. Die Zufiihrung zukinfti-
ger Anlagebetrage wird entsprechend angepasst.

Die maximale Laufzeit des Ablaufmanagements betragt
5 Jahre.

Fir Fondswechsel, welche durch das Ablaufmanagement
stattfinden, fallen fur Sie keine Kosten an.

Haben Sie bei Versicherungsbeginn kein Ablaufmanage-
ment eingeschlossen, kénnen Sie dies nachtraglich ver-
einbaren. Dies ist jederzeit mit einer Frist von 10 Arbeits-
tagen mdglich. Ein bereits aktiviertes Ablaufmanagement
kann durch eine Vereinbarung mit uns angepasst werden
(z.B. friihzeitige Beendigung oder vorubergehende Aus-
setzung).

§ 20 Rebalancing

@)

@

(©)

4)

Unterschiedliche Marktentwicklungen werden dazu fiih-
ren, dass sich Ihre Guthabenaufteilung von Ihrer zuletzt
gewahlten Beitragsaufteilung unterscheidet. Haben Sie
sich fur ein Rebalancing entschieden, passen wir durch
eine Umschichtung (Shift) Ihre Guthabenaufteilung jahr-
lich zum Jahrestag des Versicherungsbeginns gemaR Ih-
rer Beitragsaufteilung an. In das Rebalancing wird nur das
Fondsguthaben der in Ihrer Beitragsaufteilung beriicksich-
tigten FREIEN FONDS einbezogen.

Das erste Rebalancing wird frihestens ein Jahr nach dem
Versicherungsbeginn durchgefiihrt. Die Durchfiihrung des
Rebalancings ist fir Sie kostenlos. Beim Rebalancing wer-
den die RUCKNAHMEPREISE des abgebenden und des auf-
nehmenden Fonds zum Monatsultimo vor dem Jahrestag
des Versicherungsbeginns zugrunde gelegt.

Das Rebalancing wird in folgenden Fallen beendet:

- wenn Sie Fondsvermdgen umschichten oder die Bei-
tragsaufteilung anpassen,

- bei Beginn des Ablaufmanagements,

- spatestens bei Beginn der Rentenphase.

Darlber hinaus koénnen Sie in TEXTFORM beantragen,
dass das Rebalancing beendet wird. Wahrend der Anspar-
zeit kdnnen Sie zudem einen nachtraglichen Einschluss
des Rebalancings beantragen. Der entsprechende Antrag
muss spéatestens einen Monat vor dem Jahrestag des Ver-
sicherungsbeginns in TEXTFORM bei uns vorliegen. Der
Ein- und Ausschluss wird zum néachsten Jahrestag des
Versicherungsbeginns beriicksichtigt.

§ 21 Wann kénnen Sie lhren Vertrag kiindigen und wel-

che Leistungen erbringen wir?

Kundigung

@

Sie kdnnen lhren Vertrag jederzeit zum Schluss einer Ver-
sicherungsperiode (siehe § 13 Absatz 3) in TEXTFORM
kiindigen. Fir eine bessere Liquiditatsplanung, vor allem
bei den PANGAEA LIFE FONDS, bitten wir Sie, uns die Kun-
digung einen Monat vorher anzuzeigen. Da insbesondere
bei den PANGAEA LIFE FONDS die Kurse erst ca. 15 Tage
nach dem MONATSULTIMO zur Verfligung stehen, bentti-
gen wir fir die Berechnung in der Regel 15 Arbeitstage.

Sie kénnen Ihren Vertrag auch teilweise kindigen (Ent-
nahme), wenn der Wert des FONDSGEBUNDENEN DE-
CKUNGSKAPITALS (siehe § 1 Absatz 5) nach der teilweisen
Kiindigung noch mindestens 1.500 EUR betragt.

Nach dem RENTENZAHLUNGSBEGINN kdnnen Sie nicht
mehr kiindigen.

Bei teilweiser Kiindigung (Entnahme) gelten die folgenden
Regelungen nur fir den gekundigten Vertragsteil.

Auszahlungsbetrag
(2) Wir zahlen nach Kiindigung

- den Ruckkaufswert (Absatz 3 und 5),
- vermindert um den Abzug (Absatz 4).

Beitragsriickstdnde werden von dem Auszahlungsbetrag
abgezogen.

Ruckkaufswert

(3) Bei Kiindigung zahlen wir nach § 169 des Versicherungs-
vertragsgesetzes (VVG) den Rickkaufswert. Der Ruck-
kaufswert ist das zum Kindigungstermin vorhandene
FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL (siehe §1 Ab-
satz 5). Der Ermittlung des Wertes des FONDSGEBUNDE-
NEN DECKUNGSKAPITALS legen wir dabei den Wert der An-
teile am MONATSULTIMO des Monats des Kiindigungster-
mins zugrunde (erfolgt die Kindigung z.B. zum
31.07.2024, so wird der Wert zum 31.07.2024 zu Grunde
gelegt).

Bei einem Vertrag mit laufender Beitragszahlung ist der
Riickkaufswert mindestens der Betrag des FONDSGEBUN-
DENEN DECKUNGSKAPITALS, das sich bei gleichméaRiger
Verteilung der angesetzten Abschluss- und Vertriebskos-
ten auf die ersten funf Vertragsjahre ergibt. Ist die verein-
barte Beitragszahlungsdauer kirzer als funf Jahre, vertei-
len wir diese Kosten auf die Beitragszahlungsdauer. In je-
dem Fall beachten wir die aufsichtsrechtlichen Héchstzill-
mersatze (siehe § 23 Absatz 2 Satz 4).

Abzug

(4) Von dem nach Absatz 3 ermittelten Wert nehmen wir bei
einer vollstandigen Kindigung einen Abzug vor. Eine Ta-
belle Gber die Hohe des Abzugs in Euro finden Sie in den
Informationen zum Versicherungsangebot.

Der Abzug ist zulassig, wenn er angemessen ist. Dies ist
im Zweifel von uns nachzuweisen. Wir halten den Abzug
fur angemessen, weil mit ihm die Veranderung der Risiko-
lage des verbleibenden Versichertenbestandes ausgegli-
chen wird. Zudem wird damit ein Ausgleich fiir die Uber-
nahme von Liquiditatsrisiken und fur kollektiv gestelltes Ri-
sikokapital vorgenommen. Wenn Sie uns nachweisen,
dass der aufgrund lhrer Kiindigung von uns vorgenom-
mene Abzug wesentlich niedriger liegen muss, wird er ent-
sprechend herabgesetzt. Wenn Sie uns nachweisen, dass
der Abzug Uberhaupt nicht gerechtfertigt ist, entfallt er.
Weitere Erlauterungen sowie versicherungsmathemati-
sche Hinweise zum Abzug finden Sie in der beigefugten
+Anlage 2 zu den Versicherungsbedingungen zum Abzug
bei Kuindigung Ihres Vertrages“.

Eventuell verzdogerte Auszahlung des Auszahlungsbe-
trags

(5) Aufgrund der bei den PANGAEA LIFE FONDS nicht leicht zu
verauBernden Vermdgensgegenstande kann es in selte-
nen Fallen dazu kommen, dass wir den Auszahlungsbe-
trag erst mit einer Verzdgerung von 12 Monaten auszah-
len kénnen (siehe 8 16 Absatz 2). Wenn mdglich leisten
wir jedoch aus verauRerbaren Fondsanteilen zeitnah Ab-
schlagszahlungen.
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Sonderregelung fur Enthahmen

(6) Wenn Sie den Vertrag nur teilweise kiindigen (Entnahme),
so kénnen Sie wahlen, aus welchem Fonds Sie die Ent-
nahme vornehmen mdéchten.

Eine Entnahme aus FREIEN FONDS kénnen Sie in beliebi-
ger Hohe abweichend von Absatz 1 Satz 1 mit einer Frist
von einem Monat zu jedem Monatsende vornehmen, so-
lange die Begrenzung nach Absatz 1 Satz 4 (1.500 EUR
verbleibendes FONDSGEBUNDENES DECKUNGSKAPITAL)
noch erfillt ist. Hierfur erheben wir keinen Abzug nach Ab-
satz 4 sondern eine Gebuhr in H6he von 30 EUR.

Eine Entnahme aus PANGAEA LIFE FONDS kdnnen Sie bis
zu einer Hohe von 5.000 EUR abweichend von Absatz 1
Satz 1 bis zu dreimal jahrlich mit einer Frist von einem Mo-
nat zu jedem Monatsende vornehmen, solange die Be-
grenzung nach Absatz 1 Satz 4 (1.500 EUR verbleibendes
FONDSGEBUNDENES DECKUNGSKAPITAL) noch erfullt ist. In
diesen Fallen erheben wir keinen Abzug nach Absatz 4
sondern nur eine Gebihr in H6he von 30 EUR.

Die Gebihr sowie die Entnahme werden aus dem von
Ihnen gewahlten Fonds entnommen. Geben Sie uns kei-
nen Fonds an, aus dem die Entnahme stattfinden soll, so
werden die Gebihr sowie die Entnahme zuerst aus den
FREIEN FONDS im Verhaltnis der Werte der einzelnen Teil-
deckungskapitale (siehe § 1 Absatz 1) entnommen. Da-
nach werden die Gebihr sowie die Entnahme aus den
PANGAEA LIFE FONDS im Verhaltnis der Werte der einzel-
nen Teildeckungskapitale (sieche § 1 Absatz 1) entnom-
men.

Herabsetzung des Riickkaufswertes im Ausnahmefall

(7) Wir sind nach § 169 Absatz 6 VVG berechtigt, den nach
Absatz 3 ermittelten Wert angemessen herabzusetzen,
soweit dies erforderlich ist, um eine Gefahrdung der Be-
lange der VERSICHERUNGSNEHMER, insbesondere durch
eine Gefahrdung der dauernden Erfullbarkeit der sich aus
den Versicherungsvertragen ergebenden Verpflichtungen,
auszuschlieRen. Die Herabsetzung ist jeweils auf ein Jahr
befristet.

(8) Wenn Sie lhren Vertrag kiindigen, kann das fiur Sie
Nachteile haben. In der Anfangszeit lhres Vertrages ist
wegen der Verrechnung von Abschluss- und Ver-
triebskosten (siehe § 23) nur ein geringer Riickkaufs-
wert vorhanden. Der Riickkaufswert erreicht auch in
den Folgejahren nicht unbedingt die Summe der ge-
zahlten Beitrage. Néhere Informationen zur Hohe des
Riickkaufswerts, des Abzugs und des Auszahlungs-
betrags kénnen Sie der Tabelle enthnehmen, die Be-
standteil der Informationen zum Versicherungsange-
bot ist.

(9) Den Auszahlungsbetrag erbringen wir in Geld.
Keine Beitragsrickzahlung

(10) Die Ruckzahlung der Beitrdge konnen Sie nicht verlan-
gen.

§ 22 Wann kénnen Sie lhren Vertrag beitragsfrei stellen
und welche Auswirkungen hat dies auf unsere Leis-
tungen?

(1) Anstelle einer Kundigung nach 8§ 21 Absatz 1 kdnnen Sie
jederzeit zum Schluss der laufenden Versicherungsperi-
ode (siehe 8 13 Absatz 3) in TEXTFORM verlangen, voll-
standig oder teilweise (Beitragsreduktion) von der Bei-
tragszahlungspflicht befreit zu werden.

Geht lhr Verlangen zur Beitragsfreistellung nicht mindes-
tens zehn Tage vor dem nachsten Falligkeitstermin (siehe
§ 13 Absatz 3) bei uns ein, erfolgt die Beitragsfreistellung
zum darauffolgenden Falligkeitstermin.

@

®

Bei einer Beitragsfreistellung berechnen wir die beitrags-
freie Versicherungsleistung nach folgenden Gesichts-
punkten:

- nach anerkannten Regeln der Versicherungsmathema-
tik mit den RECHNUNGSGRUNDLAGEN fur die Beitragskal-
kulation,

- fur den Schluss der laufenden Versicherungsperiode
und

- unter Zugrundelegung des Ruickkaufswertes nach § 21
Absatz 3.

Ein Abzug (siehe 8 21 Absatz 4) wird bei Befreiung von
der Beitragszahlungspflicht nicht erhoben.

Beitragsriickstdnde werden vom Ruckkaufswert abgezo-
gen.

Haben Sie die vollstandige Befreiung von der Beitragszah-
lungspflicht verlangt und erreicht der Riickkaufswert nach
§ 21 Absatz 3 den Mindestbetrag von 1.500 EUR nicht, er-
halten Sie den Auszahlungsbetrag nach § 21 Absatz 2.
Beitragsriickstdnde werden vom Auszahlungsbetrag ab-
gezogen. Eine teilweise Befreiung von der Beitragszah-
lungspflicht kénnen Sie nur verlangen, wenn der fortzu-
zahlende Beitrag mindestens 600 EUR jahrlich betragt.

Wenn Sie lhren Vertrag beitragsfrei stellen, kann das
fur Sie Nachteile haben. In der Anfangszeit lhres Ver-
trages ist das FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL
nach Beitragsfreistellung in der Regel deutlich niedri-
ger als die Summe der gezahlten Beitrége, da aus die-
sen auch Abschluss- und Vertriebskosten (siehe § 23)
sowie Verwaltungskosten finanziert werden. Auch in
den Folgejahren stehen nicht unbedingt Mittel in Héhe
der gezahlten Beitrdge als FONDSGEBUNDENES DE-
CKUNGSKAPITAL zur Verfligung.

Befristete vollstandige Beitragsfreistellung

4)

®)

Die in den Abséatzen 1 und 2 beschriebene vollstandige
Beitragsfreistellung kdénnen Sie auch auf einen Zeitraum
von bis zu 36 Monaten befristen. Bei eingeschlossenen
Zusatzversicherungen steht die Wiederaufnahme der Bei-
tragszahlung unter dem Vorbehalt einer erneuten Gesund-
heitspriifung, soweit die Wiederaufnahme der Beitrags-
zahlung mehr als sechs Monate nach Beitragsfreistellung
erfolgen soll. Durch die erneute Gesundheitspriifung koén-
nen sich Leistungsausschlisse, Beitragszuschlage oder
sogar der vollkommene Ausschluss der Zusatzversiche-
rung ergeben. Auf die Wiederaufnahme der Beitragszah-
lung dieser Fondsgebundenen Versicherung hat dies je-
doch keinen Einfluss.

Wiederaufnahme der Beitragszahlung zu einem beitrags-
frei gestellten Vertrag

Nach einer teilweisen (Beitragsreduktion) oder vollstandi-
gen Befreiung von der Beitragszahlungspflicht kbnnen Sie
verlangen, die Beitragszahlung im urspriinglich vereinbar-
ten Umfang wieder aufzunehmen. Sie haben die Mdglich-
keit, die in der Zeit der Beitragsfreistellung nicht entrichte-
ten Beitrage in einer Summe nachzuentrichten. Bei einge-
schlossenen Zusatzversicherungen steht das Recht ge-
maf Satz 1 unter dem Vorbehalt einer erneuten Gesund-
heitsprifung, soweit die Wiederaufnahme der Beitrags-
zahlung mehr als sechs Monate nach Beitragsfreistellung
erfolgt.

Als RECHNUNGSGRUNDLAGEN fur die Berechnung des Min-
dest-RENTENFAKTORS werden dabei dieselben RECH-
NUNGSGRUNDLAGEN verwendet wie bei Abschluss des Ver-
trages.
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§ 23 Wie werden die Kosten Ihres Vertrages verrechnet?

(€0

Mit lhrem Vertrag sind Kosten verbunden. Diese sind in
Ihren Beitrag einkalkuliert. Es handelt sich um Abschluss-
und Vertriebskosten sowie Ubrige Kosten.

Zu den Abschluss- und Vertriebskosten gehdren insbe-
sondere Abschlussprovisionen fur den Versicherungsver-
mittler. AuBerdem umfassen die Abschluss- und Vertriebs-
kosten die Kosten fur die Antragspriifung und Ausfertigung
der Vertragsunterlagen, Sachaufwendungen, die im Zu-
sammenhang mit der Antragsbearbeitung stehen, sowie
Werbeaufwendungen. Zu den Ubrigen Kosten gehdren
insbesondere die Verwaltungskosten.

Die Hohe der einkalkulierten Abschluss- und Vertriebskos-
ten sowie der Ubrigen Kosten und der darin enthaltenen
Verwaltungskosten kénnen Sie dem Kostenausweis nach
§ 2 VVGInfoV entnehmen, der Bestandteil Ihrer Vertrags-
unterlagen ist.

Abschluss- und Vertriebskosten

@

Wir wenden auf lhren Vertrag das Verrechnungsverfahren
nach § 4 der Deckungsrickstellungsverordnung an. Dies
bedeutet, dass wir die ersten Beitrage zur Tilgung der Ab-
schluss- und Vertriebskosten heranziehen. Dies gilt je-
doch nicht fur den Teil der ersten Beitrage, der fir Leis-
tungen im Versicherungsfall, Kosten des Versicherungs-
betriebes in der jeweiligen Versicherungsperiode und auf-
grund von gesetzlichen Regelungen fiir die Bildung einer
DECKUNGSRUCKSTELLUNG bestimmt ist. Der auf diese
Weise zu tilgende Betrag ist nach der Deckungsriickstel-
lungsverordnung auf 2,5 % der von lhnen wéhrend der
Laufzeit des Vertrages zu zahlenden Beitrage beschrankt.

Ubrige Kosten

©)

4)

Die Ubrigen Kosten werden Uber die gesamte Vertrags-
laufzeit verteilt.

Die beschriebene Kostenverrechnung hat zur Folge, dass
in der Anfangszeit lhres Vertrages nur geringe Betrage fir
einen Rickkaufswert oder zur Bildung der beitragsfreien
Rente vorhanden sind (siehe 8§ 21 und 22). Nahere Infor-
mationen zu den Rickkaufswerten und beitragsfreien
Rentenleistungen sowie ihren jeweiligen Héhen kdnnen
Sie der Tabelle entnehmen, die Bestandteil der Informati-
onen zum Versicherungsangebot ist.

§ 24 Wie kdnnen Sie den Wert Ihres Vertrages erfahren?

@

@

(©)

Die aktuellen Anteilswerte der PANGAEA LIFE FONDS verdf-
fentlichen wir auf unserer Homepage (diebayerische.de).
Die aktuellen Anteilswerte der von Ihnen gewéhlten FREIEN
FoNnDs kénnen Sie auch unserer Homepage oder der Bor-
senzeitung entnehmen.

Vor RENTENZAHLUNGSBEGINN erhalten Sie von uns jahrlich
eine Mitteilung, der Sie den Wert der Anteileinheiten sowie
den Wert des FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITALS |h-
res Vertrages entnehmen konnen; der Wert des FONDSGE-
BUNDENEN DECKUNGSKAPITALS wird in Anteileinheiten und
als Geldbetrag aufgefuhrt.

Auf Wunsch teilen wir lhnen den Wert lhres Vertrages je-
derzeit mit.

§ 25 Was gilt bei Anderung Ihrer Postanschrift oder Ihres

Namens?

Eine Anderung Ihres Namens oder lhrer Postanschrift
mussen Sie uns UNVERZUGLICH mitteilen. Anderenfalls
kénnen fur Sie Nachteile entstehen. Wir sind berechtigt,
eine an Sie zu richtende Erklarung (z. B. Setzen einer Zah-
lungsfrist) mit eingeschriebenem Brief an lhre uns zuletzt
bekannte Anschrift zu senden. In diesem Fall gilt unsere
Erklarung drei Tage nach  Absendung des

eingeschriebenen Briefes als zugegangen. Dies gilt auch,
wenn Sie den Vertrag fur lhren Gewerbebetrieb abge-
schlossen und Ihre gewerbliche Niederlassung verlegt ha-
ben.

§ 26 Welche weiteren Auskunftspflichten haben Sie?

(1) Sofern wir aufgrund gesetzlicher Regelungen zur Erhe-
bung, Speicherung, Verarbeitung und Meldung von Infor-
mationen und Daten zu Ihrem Vertrag verpflichtet sind,
mussen Sie uns die hierfir notwendigen Informationen,
Daten und Unterlagen

- bei Vertragsabschluss,
- bei Anderung nach Vertragsabschluss oder
- auf Nachfrage

UNVERZUGLICH zur Verflgung stellen. Sie sind auch zur
Mitwirkung verpflichtet, soweit der Status dritter Personen,
die Rechte an lhrem Vertrag haben, fiir Datenerhebungen
und Meldungen maf3geblich sind.

(2) Notwendige Informationen im Sinne von Absatz 1 sind bei-
spielsweise Umstéande, die fur die Beurteilung

- lhrer persdnlichen steuerlichen Anséassigkeit,

- der steuerlichen Ansassigkeit dritter Personen, die
Rechte an Ihrem Vertrag haben und

- der steuerlichen Anséassigkeit des Leistungsempfangers
malf3gebend sein kénnen.

Dazu zahlen insbesondere die deutsche oder auslandi-
sche(n) Steueridentifikationsnummer(n), das Geburtsda-
tum, der Geburtsort und der Wohnsitz.

(3) Falls Sie uns die notwendigen Informationen, Daten
und Unterlagen nicht oder nicht rechtzeitig zur Verfi-
gung stellen, gilt Folgendes: Bei einer entsprechen-
den gesetzlichen Verpflichtung melden wir lhre Ver-
tragsdaten an die zustandigen in- und auslandischen
Steuerbehdrden. Dies gilt auch dann, wenn ggf. keine
steuerliche Ansassigkeit im Ausland besteht.

(4) Eine Verletzung lhrer Auskunftspflichten gemaf den
Absétzen 1 und 2 kann dazu fiihren, dass wir unsere
Leistung nicht zahlen. Dies gilt so lange, bis Sie uns
die fur die Erfullung unserer gesetzlichen Pflichten
notwendigen Informationen zur Verfligung gestellt ha-
ben.

§ 27 Welche anlassbezogenen Kosten stellen wir Ihnen
gesondert in Rechnung?

(1) In folgenden Féllen stellen wir Thnen pauschal anlassbe-
zogene Kosten gesondert in Rechnung:

- Erteilung einer Ersatzurkunde fir den Versicherungs-
schein

- schriftlicher Fristsetzung bei Nichtzahlung von Folgebei-
tragen

- Rucklaufern im LASTSCHRIFTVERFAHREN

- Durchfiihrung von Vertragséanderungen

- Bearbeitung von Abtretungen oder Verpfandungen

- Vereinbarung eines Verwertungsausschlusses bzw. ei-
nes Verfugungsverzichts nach Vertragsabschluss

- gebihrenpflichtigen Auskinften, die von offentlichen
Stellen im Zuge der Leistungsabwicklung eingeholt wer-
den miissen

- Kapitalabfindung der Rentenzahlungen innerhalb einer
Garantielaufzeit

- teilweiser Vertragskindigung (Entnahme)

- Einrichtung einer fondsgebundenen Auszahlungsphase

Die Hohe der Kosten kénnen Sie der Kostentabelle Uber
anlassbezogene Kosten entnehmen, die Bestandteil lhrer
Vertragsunterlagen ist.
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Wir haben uns bei der Bemessung der Pauschale an dem
bei uns regelmafig entstehenden Aufwand orientiert. So-
fern Sie uns nachweisen, dass die der Bemessung zu-
grunde liegenden Annahmen in lhrem Fall dem Grunde
nach nicht zutreffen, entfallt die Pauschale. Sofern Sie uns
nachweisen, dass die Pauschale der H6he nach wesent-
lich niedriger zu beziffern ist, wird sie entsprechend herab-
gesetzt.

(2) Die Hohe der Kosten kann von uns nach billigem Ermes-
sen (8 315 des Birgerlichen Gesetzbuches, BGB) fir die
Zukunft gedndert werden. Die jeweils aktuelle Kostenta-
belle kénnen Sie jederzeit bei uns anfordern.

§ 28 Welche RECHNUNGSGRUNDLAGEN gelten fur den Ver-
trag?

(1) Die bei Vertragsabschluss fir die Zeit vor RENTENZAH-
LUNGSBEGINN garantierten Leistungen wurden auf Grund-
lage der Sterbetafel DAV 2008 T kalkuliert.

(2) Im Versicherungsschein wird ein Mindest-RENTENFAKTOR
in Hohe von 94% eines auf Grundlage der DAV-Tafel
2004 R und eines Rechnungszinses von 0,25 % ermittel-
ten RENTENFAKTORS garantiert. Dies gilt auch fur die Jahre
1 bis einschlieBlich 5 einer Verlangerungsphase (vgl. § 2
Absatz 4). Fir die Jahre 6 bis einschlielich 20 einer Ver-
langerungsphase garantieren wir einen RENTENFAKTOR in
Hohe von 75 % eines auf Grundlage der DAV-Tafel
2004 R und eines Rechnungszinses von 0,25 % ermittel-
ten RENTENFAKTORS. Dies ist der GARANTIERTE RENTEN-
FAKTOR.

(3) Zum Zeitpunkt des RENTENZAHLUNGSBEGINNS berechnen
wir einen RENTENFAKTOR mit den zu diesem Zeitpunkt
mal3gebenden RECHNUNGSGRUNDLAGEN. MaRgebende
RECHNUNGSGRUNDLAGEN sind der Rechnungszins und die
Sterbetafel, die wir in der Beitragskalkulation zum Zeit-
punkt des RENTENZAHLUNGSBEGINNS fiir neu abzuschlie-
Rende vergleichbare Rentenversicherungen mit sofort be-
ginnender Rentenzahlung verwenden, sowie die zum Zeit-
punkt des Abschlusses des hier vorliegenden Vertrags zu-
grunde gelegten Kosten.

a) Vergleichbar ist eine Rentenversicherung,

- die ab RENTENZAHLUNGSBEGINN die Zahlung einer le-
benslangen Garantierente vorsieht und

- die keine Risikoprifung fur den Rentenbezug vorsieht
und

- die im Rentenbezug keine weiteren versicherten Leis-
tungen wie Berufsunféhigkeits- oder Pflegeleistungen
vorsieht und

- die in den Versicherungsbedingungen Regelungen
zur Uberschussbeteiligung ab Rentenbeginn enthélt,
die mit denjenigen lhres Vertrags hinsichtlich der Art
der Uberschussanteile, der Ermittlung der Uberschus-
santeile und deren Verwendung inhaltlich Gbereinstim-
men.

b) Wenn wir zum RENTENZAHLUNGSBEGINN keine ver-
gleichbare Rentenversicherung im Sinne von Absatz 3 a)
auf dem deutschen Lebensversicherungsmarkt anbieten,
verpflichten wir uns, RECHNUNGSGRUNDLAGEN festzule-
gen,

- die nach anerkannten versicherungsmathematischen
Grundsétzen ermittelt werden und die wir deshalb als
angemessen ansehen und

- die sicherstellen, dass wir dauerhaft unsere Verpflich-
tungen aus den Vertragen erfullen kbnnen.

In diesem Fall werden wir einen unabhangigen Treuhan-
der hinzuziehen, der die RECHNUNGSGRUNDLAGEN zu pri-
fen und deren Angemessenheit zu bestétigen hat.

Wenn wir zum RENTENZAHLUNGSBEGINN mehrere ver-
gleichbare Rentenversicherungen im Sinne von Ab-
satz 3 a) auf dem deutschen Lebensversicherungsmarkt
anbieten, werden wir die RECHNUNGSGRUNDLAGEN der
vergleichbaren Rentenversicherung verwenden, die zu ei-
ner hoheren ab RENTENZAHLUNGSBEGINN garantierten
Rente fuhren. In diesem Fall ist Voraussetzung, dass Sie
die vergleichbare Rentenversicherung im Sinne von Ab-
satz 3 a) neu abschlieRen kdnnen.

(4) Die RECHNUNGSGRUNDLAGEN gelten sowohl fir die Be-
rechnung der Beitrdge als auch der DECKUNGSRUCKSTEL-
LUNG.

§ 29 Welches Recht findet auf Ihren Vertrag Anwen-
dung?

Auf lhren Vertrag findet das Recht der Bundesrepublik
Deutschland Anwendung.

8 30 Wo ist der Gerichtsstand?

(1) Fur Klagen aus dem Vertrag gegen uns ist das Gericht
zustandig, in dessen Bezirk unser Sitz oder die fur den
Vertrag zustandige Niederlassung liegt. Zustandig ist auch
das Gericht, in dessen Bezirk Sie zur Zeit der Klageerhe-
bung lhren Wohnsitz haben. Wenn Sie keinen Wohnsitz
haben, ist der Ort lhres gewdhnlichen Aufenthalts maf3-
geblich. Wenn Sie eine juristische Person sind, ist auch
das Gericht zustandig, in dessen Bezirk Sie Ihren Sitz oder
Ihre Niederlassung haben.

(2) Klagen aus dem Vertrag gegen Sie mussen wir bei dem
Gericht erheben, das fur Ihren Wohnsitz zustandig ist.
Wenn Sie keinen Wohnsitz haben, ist der Ort Ihres ge-
wohnlichen Aufenthalts maRgeblich. Wenn Sie eine juris-
tische Person sind, ist das Gericht zustandig, in dessen
Bezirk Sie lhren Sitz oder Ihre Niederlassung haben.

(3) Verlegen Sie Ihren Wohnsitz oder den Ort lhres gewdhnli-
chen Aufenthalts in das Ausland, sind fur Klagen aus dem
Vertrag die Gerichte des Staates zusténdig, in dem wir un-
seren Sitz haben.

§ 31 Welche Auswirkungen hat die Unwirksamkeit von
Bestimmungen?

Sollten eine oder mehrere der Bestimmungen dieser Allgemei-
nen Bedingungen ganz oder teilweise unwirksam sein oder
werden, wird dadurch die Wirksamkeit der Ubrigen Bestim-
mungen nicht berihrt.

8§ 32 An wen koénnen Sie sich wenden, wenn Sie mit uns
einmal nicht zufrieden sind?

(1) Wenn Sie mit unserer Entscheidung nicht zufrieden sind
oder eine Verhandlung mit uns einmal nicht zu dem von
lhnen gewinschten Ergebnis gefuhrt hat, stehen lhnen
insbesondere die nachfolgenden Beschwerdemdglichkei-
ten offen.

Versicherungsombudsmann

(2) Wenn Sie Verbraucher sind, kdnnen Sie sich an den Om-
budsmann fiir Versicherungen wenden. Diesen erreichen
Sie derzeit wie folgt:

Versicherungsombudsmann e.V.

Postfach 080632

10006 Berlin

E-Mail: beschwerde @versicherungsombudsmann.de
Internet: www.versicherungsombudsmann.de

Der Ombudsmann fiir Versicherungen ist eine unabhén-
gige und fur Verbraucher kostenfrei arbeitende Schlich-
tungsstelle. Wir haben uns verpflichtet, an dem Schlich-
tungsverfahren teilzunehmen.
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(3) Wenn Sie Verbraucher sind und diesen Vertrag online
(z.B. Uber eine Webseite oder per E-Mail) abgeschlossen
haben, kénnen Sie sich mit ihrer Beschwerde auch online
an die Plattform
http://ec.europa.eu/consumers/odr/
wenden. lhre Beschwerde wird dann tber diese Plattform
an den Versicherungsombudsmann weitergeleitet.

Versicherungsaufsicht

(4) Sind Sie mit unserer Betreuung nicht zufrieden oder treten
Meinungsverschiedenheiten bei der Vertragsabwicklung
auf, kdnnen Sie sich auch an die fur uns zustéandige Auf-
sicht wenden. Als Versicherungsunternehmen unterliegen
wir der Aufsicht der Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht. Die derzeitigen Kontaktdaten sind:

Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin)
Sektor Versicherungsaufsicht

Graurheindorfer Strae 108

53117 Bonn

E-Mail: poststelle@bafin.de

Bitte beachten Sie, dass die BaFin keine Schiedsstelle ist
und einzelne Streitfalle nicht verbindlich entscheiden
kann.

Rechtsweg

(5) AuRerdem haben Sie die Moglichkeit, den Rechtsweg zu
beschreiten.

Unser Beschwerdemanagement

(6) Unabhangig hiervon kdnnen Sie sich auch jederzeit an
uns wenden. Falls Sie sich Uber das Produkt, den Vermitt-
ler oder das Versicherungsunternehmen beschweren
mochten, kdnnen Sie unsere Hotline unter 089/6787-4444
anrufen. Sie kdnnen die Beschwerde auch uber unsere In-
ternetseite www.diebayerische.de, Rubrik Beschwerde-
management oder per Brief (die Bayerische, Beschwerde-
management, Thomas-Dehler-StraRe 25, 81737 Min-
chen) bei uns einreichen.
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Anlage 1 zu den Versicherungsbedingungen zur Uberschussbeteili-
gung far lhren Vertrag

(Stand 01/2024)
Rentenversicherungen vor dem RENTENZAHLUNGSBEGINN

Ihr Vertrag erhélt eine Uberschussbeteiligung. Sie wird zum einen in Prozent des vereinbarten laufenden Beitrags bemessen und
ab Beginn des 2. Versicherungsjahres mit falligen Verwaltungskostenanteilen verrechnet und zum anderen in Prozent des Geld-
wertes der in lhrem Vertrag zum Monatsende enthaltenen Anteileinheiten der einzelnen Fonds bemessen und am Monatsende
dem FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITAL gutgebracht.

Da das FONDSGEBUNDENE DECKUNGSKAPITAL vor dem RENTENZAHLUNGSBEGINN nicht in unserem KONVENTIONELLEN SICHERUNGS-
VERMOGEN angelegt ist, sondern im Anlagestock (siehe § 1 Absatz 1), entstehen vor dem RENTENZAHLUNGSBEGINN keine BEWER-
TUNGSRESERVEN, an denen wir Sie beteiligen kénnten.

Rentenversicherungen in der Rentenbezugszeit

In der Rentenbezugszeit werden am Jahrestag des RENTENZAHLUNGSBEGINNS, erstmals ein Jahr nach Ubergang auf Rentenbezug,
Uberschussanteile in Prozent des dann im KONVENTIONELLEN SICHERUNGSVERMOGEN vorhandenen Deckungskapitals fallig. Ver-
wendet werden diese laufenden Uberschussanteile in der Regel zur Erhéhung der Rente, erstmals ein Jahr nach RENTENZAHLUNGS-
BEGINN (Dynamikrente).

Sie kénnen vor RENTENZAHLUNGSBEGINN mit uns auch vereinbaren, dass die Uberschussanteile zur Bildung einer nicht garantierten
Gewinnrente mit zusétzlicher Dynamik oder in Form einer fallenden Gewinnrente verwendet werden. Bei der nicht garantierten
Gewinnrente mit zuséatzlicher Dynamik werden die wéhrend des gesamten Rentenbezugs zu erwartenden jahrlichen Uberschiisse
ganz oder teilweise dazu verwendet, die Rente ab RENTENZAHLUNGSBEGINN um einen Betrag zu erhdhen, dessen Hohe sich nur
bei Anderung der Uberschussanteilsatze dndert (Gewinnrente). Ein verbleibender Uberschussanteil wird zur jahrlichen Erhéhung
der Gesamtrente verwendet, erstmals ein Jahr nach RENTENZAHLUNGSBEGINN (zusétzliche Dynamik).

Eine Anderung der Uberschussanteilsatze kann nicht nur die kiinftigen Erhéhungen veréndern, sondern auch die Gewinnrente.
Demnach ist sowohl eine Erh6hung, als auch eine Kiirzung der Gewinnrente méglich. Mindestens zahlen wir jedoch die zu REN-
TENZAHLUNGSBEGINN garantierte Rente sowie die Rententeile aus der zusétzlichen Dynamik. Bei jeder Anderung der Uberschus-
santeilsatze werden wir Sie Uber die Hohe der vorgenannten garantierten und nicht garantierten Leistungen informieren.

Eine Beteiligung an den BEWERTUNGSRESERVEN beriicksichtigen wir bei der Deklaration der jahrlichen Uberschussbeteiligung.
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Anlage 2 zu den Versicherungsbedingungen zum Abzug bei Kindi-
gung lhres Vertrages

(Stand 01/2024)

Bei Ihrem Vertrag handelt es sich um ein Produkt, bei dem die Hohe der Rente von der Wertentwicklung von Fonds abhangt. Fur
den Todesfall garantieren wir jedoch eine Mindestleistung. Daneben tibernehmen wir - je nach Vereinbarung - weitere Risiken, zum
Beispiel im Fall einer Rentenversicherung das Langlebigkeitsrisiko oder im Rahmen von Zusatzversicherungen. So haben wir im
Versicherungsschein das Verhéltnis zwischen FONDSGEBUNDENEM DECKUNGSKAPITAL und Rente (RENTENFAKTOR) zum Zeitpunkt
der Umwandlung des FONDSGEBUNDENEN DECKUNGSKAPITALS in eine Rente verbindlich festgelegt. Wir durfen diese Leistungsver-
sprechen nur unter Beriicksichtigung angemessener versicherungsmathematischer Annahmen abgeben.

Beitrdge und Leistungen werden unter der Annahme berechnet, dass der Vertrag nicht vorzeitig beendet wird. Die durch eine
Kindigung entstehenden Belastungen fiir den Bestand missen daher von den kundigenden VERSICHERUNGSNEHMERN getragen
werden. Wirden diese Kosten dagegen allen VERSICHERUNGSNEHMERN in Rechnung gestellt, kdnnte der Versicherungsschutz nur
ungleich teurer angeboten werden.

Wesentliches Kriterium ist schlielich der Gedanke der Risikogemeinschaft. Dies bedeutet, dass wir sowohl bei der Produktkalku-
lation als auch bei Gestaltung und Durchfiihrung des Vertrages stets darauf achten, dass die Belange der Gesamtheit der VERSI-
CHERUNGSNEHMER gewahrt werden.

Um die durch eine Kiindigung entstehenden Belastungen fur den Bestand auszugleichen, nehmen wir einen Abzug von dem Ruck-
kaufswert vor. Bei der Kalkulation des Abzugs haben wir folgende Umsténde beriicksichtigt:

Ausgleich fiir die Ubernahme von Liguiditétsrisiken der PANGAEA LIFE FONDS

Die PANGAEA LIFE FONDS investieren hauptsachlich in illiquide Kapitalanlagen und damit in nicht leicht zu verauf3ernde
Vermoégensgegenstande und halten nur eine eingeschréankte Liquiditat vor. Darum sind Riickgaben von Anteilen an die
Fondsgesellschaften nur in bestimmtem Umfang und ggf. nur mit einer Verzégerung maglich. Ihnen sichern wir jedoch eine
maximale Verzégerung von 12 Monaten zu. Weiterhin werden wir — soweit es mit dem Interesse der anderen VERSICHE-
RUNGSNEHMER vereinbar ist — Anteile auch in unser KONVENTIONELLES SICHERUNGSVERMOGEN Ubernehmen, um Ihre Aus-
zahlung sofort vornehmen zu kénnen. Die Ubernahme dieses Liquiditétsrisikos muss im Rahmen des Abzugs ausgeglichen
werden.

Verénderungen der Risikolage

Die Kalkulation von Versicherungsprodukten basiert darauf, dass die Risikogemeinschaft sich gleichméaRig aus VERSICHE-
RUNGSNEHMERN mit einem hohen und einem geringeren Risiko zusammensetzt. Da Personen mit einem geringen Risiko
die Risikogemeinschaft eher verlassen als Personen mit einem hohen Risiko, wird in Form eines kalkulatorischen Aus-
gleichs sichergestellt, dass der Risikogemeinschaft durch die vorzeitige Vertragskiindigung kein Nachteil entsteht.

Ausgleich fir kollektiv gestelltes Risikokapital

Wir bieten lhnen im Rahmen des vereinbarten Versicherungsschutzes Garantien und Optionen. Dies ist méglich, weil ein
Teil des dafiir erforderlichen Risikokapitals (Solvenzmittel) durch den Versichertenbestand zur Verfiigung gestellt wird. Bei
Neuabschluss eines Vertrages partizipiert dieser an bereits vorhandenen Solvenzmitteln. Wahrend der Laufzeit muss der
Vertrag daher Solvenzmittel zur Verfigung stellen. Bei Vertragskiindigung gehen diese Solvenzmittel dem verbleibenden
Bestand verloren und miissen deshalb im Rahmen des Abzugs ausgeglichen werden. Der interne Aufbau von Risikokapital
ist regelmaRig fur alle VERSICHERUNGSNEHMER die glinstigste Finanzierungsmdglichkeit von Optionen und Garantien, da
eine Finanzierung lber externes Kapital wesentlich teurer ware.

Eine Tabelle uber die H6he des Abzugs in Euro stellen wir Ihnen in den Informationen zum Versicherungsangebot zur Verfigung.
Gerne geben wir lhnen hier aber auch ein Beispiel zur Berechnung an.

Bei einem Vertrag mit 90 EUR Monatsbeitrag wiirde der Abschlag bei vollstandiger Kiindigung nach 7 Jahren und 4 Monaten (also
nach 88 Monaten) z.B. 100 € + 1,5% x 90 € x 88 = 218,80 € betragen.

Soll bei diesem Beispielvertrag nach dieser Zeit statt einer vollstandigen Kiindigung eine Entnahme von z.B. 6.000 EUR vorgenom-
men werden, so berechnet sich die dafiir erhobene Geblhr als 30 € + 1,5% x 6.000 € = 120 €. Sollte die Entnahme nur 5.000 €
betragen und in diesem Kalenderjahr noch nicht mehr als 2 weitere Entnahmen getétigt worden sein, so gilt die Ausnahmeregelung
von § 21 Absatz 6 und die Gebuhr betragt nur 30 €.
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